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FCC MEDIO AMBIENTE

1. INTRODUCCION

FCC Medio Ambiente (en adelante FCC MA) es una empresa global de servicios
medioambientales con mas de 115 afios de experiencia, que presta servicios publicos esenciales
a casi 60 millones de personas en cerca de 5.000 municipios en 13 paises (Europa y América).

Ofrece una completa y amplia gama de servicios que incluyen, entre otros:

1. Actividades de Saneamiento Urbano: recogida de residuos sélidos urbanos, limpieza de
calles, limpieza de playas, mantenimiento de fuentes y aguas litorales.

2. Gestion de residuos urbanos en instalaciones de tratamiento de residuos: separacion de las
distintas fracciones y su preparacion para el reciclaje o la reutilizacién, compostaje o
biometanizacion de la materia orgdnica, o vertederos para la eliminacién de los residuos no
aprovechables.

3. Gestion de residuos urbanos en instalaciones de tratamiento de residuos para su
valorizacidn energética.

4. Limpieza y mantenimiento de parques, jardines y zonas verdes.

5. Limpieza y mantenimiento de redes de alcantarillado.

6. Gestion energética y mantenimiento de instalaciones y suministro de energia. Esta
actividad incluye: obras de mejora y renovacién de las instalaciones, labores de auditoriay
consultoria e inversiones necesarias para la consecuciéon del ahorro energético y sustitucion
de energias fdsiles por energias renovables.

7. Realizacion de cualquiera de los servicios anteriores mediante vehiculos ECO,
considerandose como tales:

e Vehiculos propulsados por Gas Natural, que presentan la ventaja de una drdstica
reduccion de emisiones contaminantes, como los NOx, SOx, las particulas o el ruido.

e Vehiculos eléctricos. Vehiculos con Zero emisiones, mayor eficiencia energética(
disminucién importante del ruido.

e Vehiculos hibridos. Se trata de vehiculos dotados de dos sistemas de almacenamient i
energético distintos a bordo, siendo al menos uno de estos sistemas de almacenamient
energético de los considerados sostenibles (electricidad o gas natural).

8. Mantenimiento de suelos, recuperacion de suelos contaminados y gestion integral de
residuos industriales.

Las actividades de FCC MA tienen un impacto directo en la promocién del desarrollo sostenible
y la salud y el bienestar de los ciudadanos.

FCC MA tiene publicada una estrategia de cambio climatico en la que establece objetivos para
la paulatina sustitucion de vehiculos convencionales por tecnologias limpias, vehiculos hibridos
o eléctricos y también para sustitucidon de tecnologias de tratamiento de residuos que eviten el
depdsito en vertedero.
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Durante el ejercicio 2020, FCC MA ha
elaborado su Estrategia de Sostenibilidad
con horizonte 2050 (Video-estrategia) que
cuenta con cuatro ejes que marcaran la

actuacién de la compafiia en materia de
gestidn sostenible: Medio ambiente, Social,
Excelencia y Gobernanza, con objetivos
concretos en cada campo de actividad.

Algunos de estos compromisos son:

Medio Ambiente: Economia Circular, Accién por
el Clima y Proteccion de la Biodiversidad

9 [BER

13 58

24

ECONOMIA CIRCULAR:
@ Alcanzar los objetivos 2035 de la UE en la gestion de residuos
265% | <10%

de los residuos depositados
en vertederos

de los residuos
recuperados

B CLIMA, ENERGIA Y CONTAMINACIGN:
&I' Reducir las emisiones de GEl, contaminantes y de ruido
Neutralidad Flota de vehiculos
climatica | 100%

| en2030 “ECO™ 0 "0" en 2050

Reduccién de los GEI

-35%
periodo 2017-2030

6 Hacer frente al estrés hidrico fomentando un uso eficiente del agua

Procedencia de 50% 100 %
fuentes alternativas:
en 2030 en 2050

i BIODIVERSIDAD:

Proteger el capital natural en el desempefio de nuestra actividad

100 % de la plantilla sensibilizada

FCC MEDIO AMBIENTE

(2 Social: El Equipo Humano y la Sociedad >
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EMPLEO ESTABLE Y PROMOCION DEL TALENTO:
Crear empleo de calidad para atraer y retener el talento
Orgullo e identificaciﬁn

sl @quipo
humano

Promocién Incremento

del % de las
y mOVIIIdad |nmrpnrac|ones
interna nacional e jévene: 1
intern ados

ional

- IGUALDAD DE OPORTUNIDADES:

.
' Impulsar la diversidad, la inclusién social y la igualdad
Equil |br|0 de Aumentar el volumen y la actividad del

empleo de insercién

“ EMPRESA SEGURA Y SALUDABLE:

Garantizar condiciones seguras de trabajo y la salud y el bienestar laboral

Cero —50|% -25%

accidentes 2015.2050:

ALIANZAS ESTRATEGICAS:
@ Generar uniones y alianzas para la gestion de servicios sostenibles
Creacion s

alianzas publico-privadas !5

vas
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https://www.youtube.com/watch?v=qJl0VwMhxXo
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Excelencia: Gestién Smart, Innovacién

[

SISTEMAS DE GESTION Y COMPRA RESPONSABLE:

Ser lideres en la implantacion de sistemas, asegurando la calidad
y transparencia de la cadena de valor

Digitalizacién
* compraverde res
Certificacién/acre_ditacic’m

INNOVACION:

Mantener nuestro liderazgo en I+D+i
» premiada |

mejor idea mnovadora

o0s Smart City Awards c

lnverSion

le, al menos, el 1% «

SMART CITIES:

Contribuir al desarrollo urbano sostenible a través de las TICs

"I 00 % de Iosserwmf\i Jelo propio

y cadena de valor responsable /

FCC MEDIO AMBIENTE

Gobernanza: Gestidon de Riesgos, ética
y lucha contra la corrupcion

1B P
ENEIITENES.
HT

GESTION DE RIESGOS:

Ser una organizacion resiliente

s planes de contingencia rrence aem

ETICA Y ANTICORRUPCION:
Ser lideres en el cumplimiento de los principios éticos
y la lucha contra la corrupcion

ficacion del

modelo de cumplimiento bsio ais037301

Una visién estrate’qlca a largo Fﬂalﬂ para un

MUNDO MAS PROSPERO,
MODERNO, COMPETITIVO Y
CLIMATICAMENTE NEUTRO

FCC MA apuesta, por lo tanto, por utilizar las tecnologias mas limpias y avanzadas en Ja

prestacion de servicios de calidad, sostenibles a medio y largo plazo y adaptados a'las

necesidades de los clientes. Para ello, uno de los pilares es la innovacién tecnolégica habiendo

sido pioneros en muchos aspectos de los servicios medioambientales, desarrollando vehiculos

mas sostenibles, utilizando tecnologias de tratamiento para mejorar el reciclaje y creando la

plataforma de gestién de servicios mas completa del sector.
medioambiental es un objetivo central en la prestacién de servicios de FCC MA. Es por est
actitud que FCC MA ha recibido numerosos premios y distintivos, destacando entre los

recientes:

El ie-URBAN TRUCK ha recibido numerosos reconocimientos tales como Best Innovativ:
Idea en los Smart City Awards 2019, o Mejor Producto y/o Servicio en los premios European

La mejora de la calidad

Business Awards (EBAE) 2020 vy, recientemente, el galardén al Mejor Vehiculo Industrial
Ecoldgico 2021 de los Premios Nacionales de Transporte.

FCC MA seleccionada como una de “Las 101 iniciativas empresariales Por El Clima” (2020).
En el periodo 2017-2019 FCC MA consiguié una reduccién del 5,39 % en la media de la
intensidad de emisidn respecto al trienio anterior. Por este motivo, la Oficina Espafiola de
Cambio Climatico (OECC) nos otorgd en 2019 el doble sello “Calculo y Reduzco”. Este doble
sello se ha seguido manteniendo para el ejercicio 2020, puesto que la intensidad media de
emisién se ha reducido en 4,28 % con respecto al trienio anterior.
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FCC MEDIO AMBIENTE

2. ALCANCE BONO VERDE

En noviembre de 2019, FCC MA publicé su marco para la emision de bonos sostenibles,
vinculado al Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de Naciones Unidas. Dias después, FCC
MA emitio su primer bono verde por un total de 1.100 millones de euros, dividido en dos tramos
uno de 600 M€, con vencimiento en 2023 y otro de 500 M€ con vencimiento en 2027.

La emision de este bono permite a la organizacién destinar fondos a proyectos en actividades
con impacto positivo en el medio ambiente, financiando proyectos relacionados con las
siguientes categorias de entre las definidas en el framework:

e Laprevenciony control de la contaminacién: saneamiento urbano, plantas de tratamiento
de residuos urbanos, las plantas de valorizacidn energética de los residuos (waste to
energy), la limpieza y mantenimiento de las redes de saneamiento y el tratamiento de
residuos industriales.

e La biodiversidad: la limpieza y mantenimiento de zonas verdes.

e Eficiencia energética: proyectos de mejora de la eficiencia energética en instalaciones
municipales.

e Transporte limpio: los vehiculos propulsados por energias limpias.

Se pone a disposicion del publico este informe de asignacién anual de los Bonos Verdes de £€C .
MA, que detalla la asignacidn de los ingresos netos de cualquier emisidon pendiente. Ademas,
proporciona informacién sobre los impactos ambientales esperados de los proyectos ecoldgicos - "’

elegibles, eligiendo los indicadores en funcidn de la disponibilidad de los datos relevantes.
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FCC MEDIO AMBIENTE

3. CIFRAS CLAVE DEL BONO VERDE

Issuer FCC Servicios Medio Ambiente Holding, S.A.U.

Guarantors FCC Medio Ambiente, S.A.U. and FCC Ambito, S.A.U.

Parent Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.

Issue Rating BBB- (Stable) by Fitch

Form / Status of the note Bearer Global Notes, RegS, Senior Unsecured

Nominal Amounts EUR600,000,000 EUR500,000,000

Issue Date 4th December 2019

Maturity Date 4th December 2023 (4 Years) 4th December 2026 (7 Years)
Coupon 0.815% Fixed, payable annually 1.661% Fixed, payable annually
ISINs XS2081491727 XS2081500907

Listing Irish Stock Exchange plc, Global Exchange Market

Paying & Security Agent The Bank of New York Mellon

4. RESUMEN DEL FCC MA GREEN BOND FRAMEWORK

4.1. CATEGORIAS ELEGIBLES

Los Proyectos Verdes elegibles son aquellos proyectos que son financiados, total o parcial :
y directa o indirectamente por FCC MA. Incluirdn gastos de inversidn y gastos operativos, e
medida en que cualquier gasto que proporcione claros beneficios ambientales y promueva
transicién a tecnologias bajas en carbono.

A continuacién, figuran las categorias a las que se han asignado los proyectos que se han
considerado elegibles.
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FCC MEDIO AMBIENTE

Categoria Elegible m Ejemplos de proyectos

Prevencion y
control de la
contaminacion

13 it

O

Recoleccidn de residuos de calles, parques,
playas y el mar

Proyectos de compostaje de residuos
Clasificacién de residuos

Proyectos de recuperacion de neumaticos
Instalaciones de clasificacidn y tratamiento
de residuos

Instalaciones de conversidn de residuos en
energia

Eficiencia
Energética

Eficiencia energética en el alumbrado

Transporte Limpio

13 St

4

Vehiculos eléctricos, hibridos y de gas

natural. /"

&

Conservacion de la
biodiversidad
terrestre y acuatica

Remediacion de vertederos post clausura.
Tratamiento de suelos contaminados.

Tratamiento de agua contaminada.
Mantenimiento y conservacidn de parq
jardines y zonas verdes.

4.2. EVOLUCION Y SELECCION DE PROYECTOS

FCC MA ha establecido un Grupo de Trabajo de Bonos Verdes (GBWG) para llevar a cabo el

proceso de evaluacion y seleccion.

Reuniéndose al menos dos veces al aio, el GBWG revisara los proyectos a los que se ha asignado

fondos procedentes de los bonos verdes para determinar su cumplimiento con el Marco de

Bonos Verdes y aprobar la asignacién de los citados fondos.

El GBWG también revisa la gestidn de los fondos y la presentacion de informes.

INFORME BONO VERDE | 2021
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FCC MEDIO AMBIENTE

4.3. REVISION EXTERNA

FCC MA cuenta con una revisién externa en forma de Opinién de Segunda Parte sobre el
Framework de FCC Servicios Medio Ambiente Holding, quien confirma la alineacién con GBP.
Esta Opinidn de Segunda Parte estd publicada en https://www.fccma.com/es/

Igualmente, FCC MA anualmente evalla con una empresa externa el cumplimiento de los bonos
emitidos respecto al Framework y valida el presente informe que sera difundido a las partes
interesadas en https://www.fccma.com/es/

5. USO DE LOS FONDOS

Los fondos recaudados se han incorporado al sistema de “cash pooling” de FCC Servicios Medio
Ambiente Holding, y posteriormente se han distribuido a sus filiales que ya han implementado
o implementaran proyectos destinados a mejorar el desempefio medioambiental (tanto nuevas
inversiones como proyectos de refinanciacion).

Es importante resaltar que los proyectos que se han considerado elegibles consisten en muchas
ocasiones en la prestacidon de servicios cuyo objetivo final es la consecucién de una mejora .
medioambiental, como por ejemplo la recogida selectiva de residuos o la limpieza de calles. Para

conseguir estas mejoras medioambientales son necesarios, ademds de los vehiculos vy _
maquinaria, los centros de trabajo (instalaciones) y utensilios, como contenedores, papeleras, .| ,
etc., por ello, en estos casos se ha considerado elegible toda la inversidn realizada para la ;
prestacion de dichos servicios: instalaciones, vehiculos, maquinaria, contenedores, etc.

También es importante destacar que en algunas de las actividades, como por ejemplo la
valorizacidn energética de residuos o la inversidn en instalaciones para la mejora de la eficien )
energética, las inversiones son a muy largo plazo, 20 o 25 afios, por lo que, aunque el criteri
general ha sido el de considerar la refinanciacidon de inversiones realizadas desde el afio 201
incluido, para las actividades citadas anteriormente se han considerado inversiones de afio —
anteriores, teniendo en cuenta que el periodo de amortizacidn, en estos casos supera con creces ”&“;.-\;
el de vencimiento de los bonos. ~——

En la tabla que figura a continuacion se reflejan los datos de inversiones elegibles por categoria
hasta el afio 2019:
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FCC MEDIO AMBIENTE

Prevenc.lon xcontrol dela 744,52 90,35%
contaminacion

Eficiencia energética § 11,72 1,42%
Transporte limpio 60,40 7,33%
Conservacion de la biodiversidad 7,37 0,89%
TOTAL 824,01

En la tabla que figura a continuacidn se reflejan los datos de inversiones elegibles por categoria

para el afio 2020:

F

Prevencion y control de la = =l B
ony o 191 94,86%
contaminacion

Eficiencia energética 0,63

Transporte limpio 8,38
Conservacion de la biodiversidad 1,33
TOTAL 201,34 St

El valor de los fondos no asignados asciende a:

74,65 M€
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FCC MEDIO AMBIENTE

En un analisis mas detallado, considerado el reparto por actividad, resulta:

ACTIVIDAD CATEGORIA | INVERSION (M€)

Saneamiento Urbano Prev. Control Cont. 38,63 19,19%
Tratamiento de Residuos Prev. Control Cont. 98,31 48,83%
Valorizacién Energética Prev. Control Cont. 49,45 24,56%
Limpieza y Mantenimiento de Jardines Cons. biodiversidad 1,33 0,66%
Limpieza y Mantenimiento del Alcantarillado | Prev. Control Cont. 0,38 0,19%
Eficiencia Energética Efic. Energética 0,63 0,31%
Vehiculos ECO Transp. Limpio 8,38 4,16%
Residuos Industriales Prev. Control Cont. 4,23 2,10%
TOTAL 201,34

Reparto de fondos por actividad

o

= Saneamiento Urbano

= Valorizacion energética

= Limpieza y Mantenimiento del Alcantarillado
= Vehiculos ECO

= Tratamiento de Residuos

= Limpieza y mantenimiento de Jardines

= Eficiencia Energética

= Residuos industriales

INFORME BONO VERDE | 2021
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FCC MEDIO AMBIENTE

6. BENEFICIOS EN SOSTENIBILIDAD

Durante el afio 2020, en los proyectos financiados con el bono verde se han conseguido los
siguientes resultados en cuanto a impacto ambiental de nuestras actividades.

6.1. ESPANA Y PORTUGAL

DICADORES D PACTO
2.020

Indicador U Dato

Toneladas totales de residuos recogidos t 5.211.278

Habitantes atendidos Hab 27.156.821

Toneladas de residuos tratadas t 5.979.854

Total de emisiones de GEI evitadas por tratamiento RSU tCO.e 1.859.252 1

Total de emisiones de GEI directas evitadas tCOze 1.833.945‘

Emisiones de GEl directas evitadas por captacién biogds vertederos tCOze 658.737 3

Emisiones de GEI directas evitadas por tratamiento bioldgico tCOze §45.257 '

Emisiones de GEl directas evitadas por recuperacién de materiales tCOze 329.893

Emisiones de GEI directas evitadas por valorizacién energética CDR tCO.e

Emisiones GEl indirectas evitadas tCOze

Superficie de zonas verdes mantenidas Ha

Cantidad de residuos extraidos de las redes de alcantarillado t

Consumo energia con Garantia de Origen renovable en 2020 kWh

Numero de vehiculos ECO u

Tanto por ciento de vehiculos ECO respecto a la flota de FCC MA %

Toneladas de Residuos Industriales tratadas t

INFORME BONO VERDE | 2021 1



FCC MEDIO AMBIENTE

6.2. REINO UNIDO

DICADORES D PACTO
2.020

Indicador U Dato
Toneladas totales de residuos tratadas t 475.452
Energia generada procedente de los residuos MWh 314.987
Emisiones totales evitadas tCOze 838.148
Emisiones GEI evitadas por valorizacion energética de los residuos tCO,e 716.820
Emisiones evitadas por la generacidn eléctrica tCO,e 79.180
Emisiones evitadas por la recuperacion de las escorias tCO.e 866
Emisiones evitadas por la recuperacion de los metales ferrosos tCOse 4.341
Emisiones evitadas por la recuperacidn de los metales no ferrosos tCO,e 36.941
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FCC MEDIO AMBIENTE

7. EJEMPLOS DE PROYECTOS FINANCIADOS CON EL
BONO VERDE DE FCC MA

7.1. CONTRATA DE EFICIENCIA ENERGETICA DEL ALUMBRADO PUBLICO
DE PUERTO DEL ROSARIO (CANARIAS)

1 ACCION
POR ELCLINA

SR TYETRE CTRRTR W T T

Xy

i

e

-
— v 3O

i
=

e Inversion afio 2020: 467. 411 €
e Inversion total contrata: 9.500.908,29 €
e Indicadores de impacto:

D DOR D O
2.020
Indicador Dato
Ahorro anual de energia eléctrica (kWh) 3.643.717
Reduccion del consumo tras la inversion (%) 75,20 %
tCO; evitadas 910,93
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FCC MEDIO AMBIENTE

7.2. PLANTA MILLERHILL EFW - EDIMBURGO Y MIDLOTHIAN

13 it

O

Inversion total: 144,26 M€
e Indicadores de impacto:

INDICADORES DE IMPACTO 2.020

Indicador Dato

Toneladas de residuos tratadas 158.863
Toneladas de CO; evitadas 276.089
Energia Generada (MWh) 100.438

e Huella de Carbono:

RESUMEN HUELLA DE CARBONO
EMISIONES ASOCIADAS AL USO DE COMBUSTIBLE (FUENTES MOVILES Y FIJAS) 696
EMISIONES ASOCIADAS A LOS PROCESOS DE TRATAMIENTO (DE QORIGEN FOSIL) 49.550
EMISIONES ASOCIADAS AL CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA 92
TOTAL HUELLA DE CARBONO (tCO; eq) 50.338

14
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DNV WHEN TRUST MATTERS

Page 1 of 11

FCC SERVICIOS MEDIO AMBIENTE HOLDING SAU
INFORME DE REVISION PERIODICA DE BONO VERDE — DNV

Alcance y objetivos

El £ de diciembre de 2019, FCC Servicios Medio Ambiente Holding SAU ["FCC MA” o el "Emisor™) emitio dos
bonos segun su Marco de Emisidn de Bonos Verdes, con ISIN: ¥52081491727 e ISIN: XS2081500907 (en
adelante referide como "BONO"). El valor de la emisién neminal de los dos bonos fue de 600 millones de

Eurcs ¥ 500 millones de Euros.

FCC MA ha utilizado el importe neto del BONO para finandar los proyectos y activos nominados relacionados con

las siguientes categonas:

Prevencion y Control de la Contaminacion:

= Recoleccion de residuos de calles, pargues, playas y el mar

= Proyectos de compostaje de residuos

+ Clasificacion de residuos

= Proyectos de recuperacion de neumaticos

= Instalaciones de clasificacion y tratamiento de residucs

= Instalaciones de conversion de residuos en energia
Eficiencia Energatica:

+ Eficiencia energética en el alumbrado
Transporte Limpio:

=  Vehiculos eléctricos, hibrides y de gas natural
Conservacion de la Biodiversidad Terrestre y Acuatica:

= Remediacion de vertederos post clausura,

= Tratamiento de suelos contaminadeos

= Tratamiento de agua contaminada

« Mantenimiento vy conservacion de pargues, jardines y zonas verdes

FCC MA ha encargado a DNV que proporcione una Revisién Pericdica del INFORME DE BONOS VERDES, con
respecto a la asignacien de los fondos. Nuestro criterio e informacion cubierta para lograr este objetivo se
describen a continuacidn en "Trabajo Realizade”. La Revision Periodica se realizd sobre la informacion
proporcionada por FCC MA el 11 de noviembre de 2021.

Mo se aporta aseguramiento respecto al informe de impacto, el desempenio financiers del BONO, el valor de
cualguier inversion en el BONO, o los beneficios ambientales a large plazo de la transaccién. Muestro objetivo ha
sido evaluar gque el BOND ha cumplide con los criterios establecidos en base a lo que se detalla a continuacion.

El alcance de esta opinion de DNV se limita a les Principios de los Bonos Verdes de 2021 (GBP)




DNV WHEN TRUST MATTERS

Page 2 of 11

Responsabilidades de la Direccion de FCC MA y DNV

La Direccidn de FCC MA ha proporcionade la informacién y los datos utilizados por DNV durante el desarrollo
de esta revision. Nuestra declaracién representa una opinidn independiente y tiene como objetive informar
a la Direccion de FCC MA vy otros grupos de interés interesados en el BONO sobre si se han cumplido los
criterios establecidos, en base a la informacion gue se nos ha proporcionado. En nuestro trabajo nos hemos
basado en la informacidn y los hechos que nos ha presentado FCC MA. DNV no es responsable de ningdn
aspecto de los actives nominados a los que se hace referencia en esta opinién, y no se hace responsable si
las estimaciones, hallazgos, opinicnes o conclusiones son incorrectos. Por lo tanto, DNV no sera responsable
si la informacion o los datos proporcionados por la Direccién de FCC MA v utilizados como base para esta

evaluacien, no fueran correctos o completos.

Base de la opinion de DNV

DMV adoptd nuestra metodologia de Principios de Bonos Verdes, que incorpora los requisitos de les GBP,
para crear un Protocolo de Evaluacion de Elegibilidad de Bonos Verdes especifice para FCC MA (de ahora
en adelante denominado "Protocola”). Nuestro Protocole incluye un conjunto de criterios adecuwados que
pueden utilizarse para respaldar lz opinién de DMNV. El principic general de les criterios es que un bono
verde debe "permitir la obtencion de capital v |a inversién para proyectos nueveos y existentes con beneficios
ambientales”.

De acuerdo con nuestro Protocole, los criterios con los que se ha revisado el INFORME PERIODICO DE
BOMNOS VERDES se agrupan en los cuatro Principios:

+  Principio Uno: Uso de los Fondos, Los criterios de Uso de los Fondos se rigen por el reguisito de
gue wn emisor de un bono verde debe wtilizar los fondos captados para financiar actividades
elegibles. Las actividades elegibles deben proporcionar beneficios ambientales claros.

+ Principio Dos: Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos. Los criterios de Evaluacion y
Seleccidn de Proyectos se rigen por los requisitos de que un emisor de un bono verde debe describir
el proceso que sigue para determinar la elegibilidad de una inversion utilizando los ingresos del
bono verde y describir los objetivos de impacto gue considerara.

+» Principio Tres: Gestion de los Fondos. Los criterios de Gestion de los Fondos se rigen por las
reguisitos que se debe realizar un seguimiento de un bono verde dentro de la organizacion emisora,
que se deben crear cuentas o carteras separadas cuando sea necesario v que se debe hacer una
declaracién de como se gesticnaran los fondos no asignados.

=  Principio Cuatro: Publicacion de Informes. Los criterios de Presentacion de Informes se rigen
por la recomendacion de gue al menos se deben presentar informes de sostenibilidad a los
inversores en bonos, sobre el uso de los fondos de los bonos y gque, cuando sea posible, s deben
utilizar indicadores de rendimiento cuantitativos y/o cualitativos.

Trabajo realizado

Muestro trabajo consistic en un proceso de aseguramiento limitado gue revisé la decumentacion

relacionada con los detalles de los proyectos gque han sido financiados, incluyendo la descripcién de los




DNV WHEN TRUST MATTERS
Page 3 of 11

proyectos, los costes estimados y realizados de los proyectos, v el impacto del proyecto, que han sido
proporcionados por el Emisor. Hemos realizado una revision de alto nivel de la informacion disponible,
basandonos en el entendimiento de que FCC MA nos proporcieng esta informacion de buena fe. No hemos
realizado una auditoria u otras pruebas para comprebar la veracidad de la informacion que se nos ha

proporcionade. Mo hemos realizado visitas in situ a los proyectos.

El trabajo realizado para basar nuestra opinién incluyo:
Verificacion Periadica
+ Evaluacion de la evidencia documental proporcicnada por FCC MA sobre el BONO y suplementada con
una investigacidn de alto nivel en gabinete, revisién de decumentacion v entrevistas con personal clave

del Emisor FCC MA. Estas verificaciones se refieren a las mejores practicas de evaluacion actuales vy la
metodologia estandar.

» Discusiones con la Direccidn de FOC MA y revision de la documentacion relevante.

= Revision de los proyectos y actives nominades como se describe en el Anexo 2 en el momento de la
Verificacion Perigdica.

+ Documentacion de hallazgos de la Verificacion Periodica como se detalla en este documento. Nuestra
opinidn, que se detalla a continuacién, es un resumen de estos hallazgos.
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Hallazgos y Opinion de DNV

Los hallazgos de DNV se enumeran a continuacian:

1.

Principio Uno: Uso de los Fondos. FCC MA ha informado del uso de los fondos del BOND a 31 de
diciembre de 2020, para financiar y refinanciar proyectos y activos por valor total de 1025,35 ME,
incluides en las categonas elegibles segun se definen en el Anexao 1:

DMV revisd los criterios para las categonas de proyectos anteriores para determinar la elegibilidad de
los proyectos y activos nominados.,

Principio Dos: Proceso para la Evaluacion y Seleccion de Proyectos. Los fondos del BOMO se han
asignado Unicamente para financiar y refinanciar actives elegibles segin se define en el Anexo 1. DNV
ha revisado la evidencia de |la aplicacion de los criterios de elegibilidad seguin se define en el MARCO de
BONOS VERDES de FCC MA, vy evidencia gue se demuestra que FCC MA evalua regularmente las
oportunidades de mejora y elabora planes de accion e iniciativas para mitigar les impactos ambientales
negativos de sus operaciones.

Principio Tres: Gestion de los Fondos. DNV ha revisado |la evidencia que muestra come FCC MA
controld los fondos del Bono, desde el momento de la emision hasta el momento del desembolso. El
importe total de los fondes se gestiona a través de tesorena o equivalente, vy luego se desembolsa de
acuerdo con las obligaciones de deuda. Los fondes captades se han incorporade al sistema de “cash
pooling” del Grupe FCC y posteriormente se han distribuide a las filiales de FCC Servicios Medio
Ambiente Holding para la financiacién de proyectos elegibles destinados a mejorar el comportamiento
medicambiental [tanto nuevas inversiones comeo refinanciacion de proyectos). Al cierre del ejercicio
2020 el saldo vivo de los recurses no asignados asciende a 74,65 ME. Como se indico anteriorments,
DMV no ofrece ningdn aseguramiento con respecto al rendimiento finandere del Bono, el valor de
cuzalquier inversign en el bono o los efectos de la transaccion,

Principio Cuatro: Publicacion de Informes. FCC MA ha emitido un Informe de Bene Verde gue
incluye informes de impacto e informes de asignacieén. Este incluye una descripcion de las categorias
de proyectos y el valor de los fondes invertidos, asi come los impactos ambientales cualitatives v
cuantitativos asociados. DNV solo ha realizado una evaluacian sobre el informe de asignacion. DNV no
ofrece aseguramiento sobre los impactos ambientales cuantitatives y cualitativos asociades.

Opinion.

Sobre la base de los procedimientos de aseguramiento limitade llevados a cabo, nada ha llegado a nuestra
atencidn que nos haga creer que, en todos los aspectos materiales, los proyectos de bonos revisados no
cumplen con los criterios de Uso de los Fondos y Publicacion de Informes descritos en el Marco de Bonos
Verdes de FCC MA.

por DNV Business Assurance Espania, S.L.LU.
Madrid, 25 de noviembre 2021
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Lars Appel

Project Manager
DNV — Business Assurance

Juan Andrés Salido
Project Sponsor and Technical Reviewer
DNV - Business Assurance
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Sobre DNV

Impulsados por nuestro proposito de salvaguardar |z vida, la propiedad v el medio ambiente, DNV permite a las
organizadones avanzar en |a seguridad y sostenibilidad de sus negodos. Combinando experiencia técnica vy operativa
lider, metodaologia de riesgo y conodmiéento profunde de la industria, potencdameos las dedsiones y acdones de nuestros
dientes con confianza y seguridad. Invertimos continuamente en investigedon e innovacion colaborativa para
proporcionar a los clientes v la sodedad una prevision operativa y tecnolbgica, Con nuestros origenes que se remontan
a 1864, nuestro alcance actual es global. Con operadones en mas de 100 paises, nuestros 12,000 profesionales estan
dedicados a ayudar a los dientes a hacer un mundo mas seguro, mas inteligente vy mas respetucso con &

medicambientalments.
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ANEXO 1: ACTIVIDADES NOMINADAS REFINANCIADAS CON EL BONO VERDE DE FCC MA

WHEN TRUST MATTERS

Financiado en: 2019 2020 TOTAL
(a 31.12.2020)
Saneamiento urbano 200 81 38 53 239 44
Tratamiento de residuos 114,20 98,31 212151
A - Prevenciéon y Control de la

1'hl"vElIICIII'IZBIEIIZI!FI energetica

9 Contaminacién 418,55 49,45 468,00
Limpieza y mantenimiento de
alcantarillado 2,52 0,38 2,90
Residuos industriales 8 44 423 12 .67
Total Prevencion y control de la 744,52 191,00 935,52

contaminacion
Eficiencia energética Eficiencia energética 11,72 0,63 12,35
13 Mo
Vehiculos ECO Transporte limpio 0 60,40 8,38 68,78
o o Conservacion de la
J—L;r::j‘i],;ﬁa y mantenimiento de biod‘i\.{ersidad terrestre y 7.37 1,33 8,70
acuatica

Total financiacion asignada 824,01 | 201,34 1025,35
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ANEXO 2: PROTOCOLO DE REVISION DEL INFORME DEL BONO DE VERDE DE FCC MA

1. Uso de los fondos

Criterio Requisitos

Trabajo realizado

Hallazgos de DNV

1a Tipo de El bono debe pertenecer a una de
bono las siguientes categorias, segun
lo definen los Principios de Bonos

Verdes:

+« Bono Estandar con Uso Verde
de los Fondos

« Bono Verde de
Renta Fija
Bono Verde de Proyecto
Bono Verde Titulizado

Revisidn de:

Datos del Bono
Marco de Bonos Verdes de FCC
MA

Discusiones con la
Direccién de FCC MA

La evidencia revisada confirma que el BONO se incluye en la
categoria: Bono Estandar con uso Verde de los Fondos.

1b Categorias de La Piedra angular de un Bono
proyectos Verde es la utilizacion de los
verdes fondos del bono para Proyectos
Verdes, que deben describirse
adecuadamente en la
documentacion legal del
instrumento.

Revisidn de:

Marco de Bonos Verdes de FCC
MA

Ficha de actividad Bono Verde
1-8, describiendo categorias

de proyectos verdes y criterios
de elegibilidad

Registro de Bonos Verdes

Discusiones con la
Direccién de FCC MA

Como se identifica en el MARCO DE BONOS VERDES, el
proposito del BONO es utilizar los fondos para financiar y
refinanciar lineas de crédito para proyectos que se incluyan en
las siguientes categorias:

Prevencion y Control de la Contaminacion
Energias renovables
Eficiencia energéetica

Transporte limpio I

Conservacion de la biodiversidad terrestre y acuatica

La evaluacion de DNV concluyd que estos activos califican para
su inclusion bajo los Principios de Bonos Verdes dentro de las
categorias mencionadas anteriormente.
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Ref. Criterio Requisitos Trabajo realizado Hallazgos de DNV

DNV reviso los criterios de elegibilidad y exclusion para las

1c Beneficios Todas las categorias designadas | Revision de: S L .
ambientales de PFDVEctosg Verdes gdehen - Marco de Bonos Verdes de FCC 5|gmentessa Eztal:;::ndtisutb[;r::ectos.
proporcionar beneficios MA - — Tratamiento de residuos
ambientales claros, que seran | - Ficha de actividad Bono Verde Valorizacis i
evaluados y, cuando sea factible, 1-8, describiendo categorias de - Ija orizacion enetrge_t ica to de alcantarillad
cuantificados por el emisor. proyectos verdes y criterios de B mpieza y mantenimiento de alcantaniiado
elegibilidad — Residuos industriales

— Eficiencia energética

— Vehiculos ECO

Discusiones con la Direccién de - Limpieza y mantenimiento de jardines

FCC MA DNV considera que todas las actividades y proyectos califican
como Verdes.

- Registro de Bonos Verdes

El indicador de eficiencia energética R1 < 0,65 se establece
como criterio de exclusiéon para las plantas de valorizacién
energética. DNV reviso todas las plantas de conversion de
residuos en energia y encontrd que los indicadores de eficiencia
energética (R1) estaban claramente por encima de los 0,65 en
todos los casos.

1d Proporcion de En el caso de que una parte o la | Revisidn de: Se Ea informado que los fondos del BONO, como se indica a
refinanciacién totalidad de los fondos se utilicen | -  Registro del Bono continuacion, se han asignado para refinanciar los activos de los
o puedan ser utilizados para Verde proyectos nominados enumerados en el Anexo 1. Esto
refinanciacién, se recomienda | - Fondos del BONO y marco de representa el 93,2% de los Fondos del Bono Verde y el 100%
que los emisores proporcionen informacién de refinanciacion de proyectos y activos individuales.

una estimacion de la proporciéon
de financiacion frente a la | Discusiones con la Direccién de FCC
refinanciaciéon vy, en su caso, | MA

aclaren que carteras de
proyectos o inversiones pueden
refinanciarse y, en la medida en
gue sea pertinente, el periodo de
revision retrospectiva esperada
para los proyectos refinanciados.
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Criterio

Requisitos

2. Proceso de Evaluacion y Seleccion de Proyectos

Trabajo realizado

WHEN TRUST MATTERS

Hallazgos de DNV

2a Proceso de El emisor de un Bono Verde . De acuerdo con el Marco de Bonos Verdes de FCC MA, el emisor|
S . - Revision de: . .
decision de la deberia desc_rl_blr el proceso de . Marco de Bonos Verdes de FCC ha establecido un Grupo de Trabajo de Bonos Verdes para llevan
inversian toma de decisiones que sigue MA a cabo el proceso de evaluacion y seleccion de proyectos y
para determinar la eleg!lz_illldad . Ficha de actividad Bone Verde actwldac_les elegllglgs segun I_Ds criterios de %Ieglbmdad
fd;nho;ssp‘;:r'ggtfos ﬂzfdztlll;:g los 1-8, describiendo categorias de establecidos en la "Ficha de Actividad Bono Verde 1-8
) AR proyectos verdes y criterios de ) ) )
incluye, sin |lmltaE_an: elegibilidad DNV confirmé este proceso para definir un sistema claro y
* El proceso mediante el cual el = ant3s de reunion del Grupo de | repetible mediante el cual los proyectos pueden ser identificados
emisor detern_‘unad '30”"'{; :05 Trabajo de Bonos Verdes e incluidos o excluidos del grupo de proyectos del Bono Verde
proyectos encajan dentro de 133 pojictro de Bonos Verdes (Registro de Bonos Verdes)
categorias de Proyectos Verdes
elegibles identificadas;
* Los criterios que hacen que los
proyectos sean elegibles para
usar los fondos del Bono Verde;
¥
* los objetivos de sostenibilidad
ambiental
2b Marco Ademas de la informacion Revision de: DNV reviso la Politica de Sostenibilidad y Medio Ambiente de FCC
Ambiental, divulgada por un emisor sobre su | -  Marco de Gobernanza y MA, ademas del Marco de Informacion sobre Sostenibilidad para
social y de proceso del Bono Verde, criterios Politica de RSC y FCC MA y sus organizaciones subsidiarias.
gobernanza del y garantias, los inversores de Sostenibilidad de FCC MA
emisor Bonos Verdes también pueden - Informe Anual de FCC MA Con base en |a evidencia revisada y |a discusion que tuvimos
tener en cuenta la calidad del - Marce de Bones Verdes de FCC con la alta direccidon, no encontramos nada que sugiera que el
marco general y el desempeiio MA marco ambiental, social y de gobernanza de FCC MA no esté en
del emisor con respecto a la linea con las buenas practicas de la industria en la que opera.
sostenibilidad ambiental.
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3. Gestion de los Fondos

Ref.

3a

Criterio

Procedimiento
de
seguimiento

Requisitos

Los fondos netos obtenidos
del Bono Verde, o un importe
igual a estos fondos netos,
deberian abonarse a una
subcuenta, trasladarse a una
sub-cartera o en todo caso
contrelarse por el emisor de
una manera apmpiada, quien
también tendria gle
corroborarlo de una forma
interna y formal vinculada a
sus operaciones de crédito e
inversion para Proyectos
Verdes.

Trabajo realizado

Revision de:

- Registro de Bonos Verdes

- Software (SAP) del Sistema de
contabilidad

- Software del Sistema de gestion
de actividades y proyectos
(Vision)

DNV-GL

Hallazgos de DNV

DNV ha revisado la evidencia que muestra como FCC MA hizo un
seguimiento de los fondos del Bono, desde el momento de la
emision hasta el momento del desembolso. El importe total de
los fondos se administra dentro de la tesoreria o equivalente, y
luego se desembolsa de acuerdo con la obligacién de la deuda.
Los recursos captados se han incorporade al sistema de “cash
pooling” del Grupo FCC, y posteriormente se han distribuido a las
filiales de FCC Servicios Medio Ambiente Holding para la
financiacion de proyectos elegibles destinados a mejorar el
comportamiento medioambiental (tante nuevas inversiones
como refinanciacién de proyectos).

2b

Procedimiento
de
seguimiento

Durante la vida atil del Bono
Verde, el balance de los
fondos analizados se debe
ajustar periddicamente para
que coincida con las
asignaciones a los Proyectos
Verdes elegibles realizadas
durante ese periodo.

Informe Anual y estados financieros

de:

- FCC Medicambiente

- FCC Ambito

- ECOMESA

- Lostock Sustainable Energy Plant
Ltd

La evidencia revisada muestra que FCC MA ha hecho un
seguimiento de los fondos del BONO, desde el momento de la
emision hasta el momento del desembolso, y redujo el saldo neto
de los fondos por importes en linea con el cronegrama de pago
de la deuda de activos. Se ha informado que al cierre del ejercicio
2020, el saldo vive de los fondos no asignados era de 74,65 ME.

3c

Colocacion
temporal

El emisor debe dar a conocer
a los inversores los tipos
previstos de colocacion
temporal de los saldos de los
fondos no asignados todavia.

Discusiones con la
Direccion de FCC MA&

Los fondos netos del Bono se administran dentro de la tesoreria
o equivalente, se han monitorizado y se informa que se han
desembolsado total e inmediatamente a las cuentas designadas.
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4. Publicacion de Informes

Ref. Criterio

Requisitos

Trabajo realizado

DNV-GL

Hallazgos de DNV

43

Informacion
periodica

Ademas de informar sobre el
uso de los fondos y la inversion
temporal de los fondos no
asignados, los emisores deben
propercionar al menos una vez
al afio, una lista de los
proyectos a los gque se han
asignade los fondos de los
bonos wverdes, que incluya,
cuando  sea posible  con
respecte a la confidencialidad
ylo consideraciones
competitivas, una breve
descripcion de los proyectos y
las cantidades desembolsadas,
asi como el impacko
ambientalmente sostenible
esperado.

Discusiones con la
Direccion de FCC MA

FCC MA ha emitido un Informe de Bonos Verdes que incluye
infearmes de impacto e informes de asignacion. Esto incluye una
descripcion de las categorias de proyectos y el valor de los
fondos invertidos (segun el Anexo 1 antenor), asi como los
impactos ambientales cualitativos y cuantitativos asociados.
DNV sodlo ha realizade una evaluacion sobre los informes de
asignacién. DNV no ofrece ningun aseguramientoe sobre los
impactos ambientales cuantitativos y cualitativos asociados.
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