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INFORME DE AUDITGRIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de FCC Medioambiente, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de FCC Medioambiente, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memeoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normative de informacion financiera
que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
refacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
en Espafia seg(n lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada
normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya
visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporcioha una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccidon material mas significativas en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de
nuestra opinidn sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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La Sociedad mantiene participaciones en
el capital social de sociedades del grupo y
asociadas que no cotizan en mercados
regulados, tal y como se detalla en la
Nota 9 de la memoria adjunta.

La estimacién del valor recuperable de
tales participaciones requiere de ia
aplicacion de juicios y estimaciones
significativas por parte de la Direccién,
tanto en determinacion del método de
valoracion (fundamentalmente Descuento
de flujos de caja), como en la
consideracion de las hipétesis clave
utilizadas en el mismo. En este sentido,
dado el caracter incierto que tiene
cualquier informacién basada en
proyecciones futuras, se podrian producir
diferencias en los flujos de caja
proyectados utilizados y los reales, que
podrian afectar al valor recuperable de las
inversiones, gue no son susceptibles de
cuantificacién objetiva.

Los aspectos mencionados, asi como la
relevancia de las inversiones mantenidas,
que ascienden a 180.558 miles de euros a
cierre del ejercicio y cuentan con una
correccion por deterioro acumulado por
importe de 45.149 miles de euros,
suponen que consideremos la situacion
descrita como un aspecto relevante de
nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria han
incluido, entre otros, la obtencién y andlisis
de los estudios de valoracién de las
principales participaciones realizadas por la
Direccion de la Sociedad, verificando la
correccion aritmética de los mismos y la
adecuacion del método de valoracién
empleado en relacién con la inversiéon
mantenida. Asimismo hemos realizado
pruebas sustantivas para evaluar las
hipétesis de recuperacion consideradas por
la Direccién y la capacidad de distribucion
de dividendos de las sociedades
participadas, en su caso, el valor de los
negocios participados en lo referente a la
participacion de la Sociedad y los analisis
de sensibilidad sobre las hipotesis clave
identificadas.

Finalmente, hemos evaluado que los
desgloses de informacién incluidos en las
Notas 4-e y 9 de las cuentas anuales
adjuntas en relacion con esta cuestion
resultan adecuados a los requeridos por la
normativa contable aplicable.



Descripeiin

Tal y como se describe en la Nota 1 de las
cuentas anuales adjuntas, la Sociedad
tiene como actividad principal la
prestacién de servicios medioambientales,
fundamentalmente a organismos y
administraciones publicos. El
reconocimiento de estos ingresos, bajo las
condiciones y términos normales de la
Sociedad, no resulta complejo y da lugar a
cuentas por cobrar con porcentajes de
insolvencia histéricamente bajos. No
obstante, lo anterior, los contratos
acordados por la Sociedad con los
organismos y administraciones con las que
opera, generalmente incluyen clausulas
que requieren de calculos especificos que
deben ser aprobados por los mencionados
clientes. En este contexto, la Sociedad
mantiene implementados controles en el
proceso de contabilizacion de ingresos que
garanticen que la cuantia de los ingresos
registrados se corresponde con los
términos contractuales acordados.

El registro de este tipo de ingresos, que se
mantienen pendientes de facturar al cierre
del ejercicio, ha sido considerado coma un
aspecto relevante para nuestra auditoria
dado io relevante de su cuantia en relacion
al total de saldo neto de clientes al 31 de
diciembre de 2017.

Procedimientos aplicados er la awditoria

' Nuestros procedimientos de auditoria para

" abordar esta cuestién han incluido una

i combinacion de pruebas de verificacién de

l que los controles relevantes relacionados

! con el proceso de contabilizacion de

; ingresos operan eficazmente,

! conjuntamente con procedimientos

: sustantivos, en bases selectivas, tales

] como la obtencién y adecuado

| entendimiento de las condiciones

' recogidas en los acuerdos contractuales
con los principales dientes y, en
particular, en relacién con los acuerdos
contratados realizando un recalculo de los
mismos a la fecha de nuestra auditoria.

Por ultimo, hemos evaluado si los
desgloses realizados por la Sociedad a
este respecto resultan adecuados a lo
requerido por el marco normative de
informacion financiera aplicable a la
Sociedad (Nota 10 de las cuentas anuales
adjuntas).
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La otra informacion comprende exciusivamente el informe de gestién del ejercicio 2017, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.



Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin induirinformacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandenos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017
y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.
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Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion
de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcicnamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores
tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.
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Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabie de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.



En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcidbn mdés detaliada de
nuestras responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales, que es parte
integrante de nuestro informe de auditoria.

DELQITTE, S.L.
Inscrita en el R.0.A.C, n° S0692

Raquel ‘Martinez Armend
Inscrito en €l"R:O:A. 0755

27 de abril de 2018



Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También;

» Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
respander a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

s+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y |la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacion revelada por los administradores.

» Concluimos sobre sl es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



s« Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidon con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales
o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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FCC Medio Ambiente, S.A.
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Cuentas Anuales 2017

FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.

BALANCES DE Sl Cl DICIEMBRE DE 2017
{Miles de Euros) _
Notas de la | Ejercicio | Ejercicie
ACTIVO Memoria 2017 2016

ACTIVO NO CORRIENTE 191.375 174.415
Inmovilizado intangible MNota 5 - 1
Otro inmovilizado intangible - 1
Inmovilizado material Nota & 1.883 2.415
Terrenos y construcciones 166 166
Instalacionas técnicas y ofro inmovilizado material 1.717 2,249
Inmovilizado en curso y anticipos 4 e
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 188.464 | 170.874
Instrumentos de patrimonio Notas 8 135.400 | 134.635
Créditos a empresas Notas 9y 17.b| 53.055 36.239
Inversiones financieras a largo plazo MNota 8.a 64 67
Otros activos financieros B4 67
Activos por impuesto diferido MNota 15.1 964 1.058
Deudores comerciales no corrientes 1.337 -
ACTIVO CORRIENTE 128772 | 119.430
Existencias 29 27
Comerciales - -
Anticipos a proveedores 29 27
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 56.771 62.905
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 10 35.725 42,838
Clientes, empresas del grupo y asociadas Nota 11y 17.b| 20.388 18.295
Deudores varios 254 267
Personal 48 58
Activos por impuesto corrients Nota 16 35 a5
Otros créditos con las Administraciones Pablicas MNota 15 320 411
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Motas 9y 17.b| 66.120 44,610
Créditos a empresas 66,120 44 583
Otros activos financieros - 27
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.b 926 881
Otros activos financieros 826 281
Periodificaciones a corto plazo 9 11
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes 3.580 10.996
Tesoreria 3.580 10,996
Otros activos liguidos equivalentas y £
TOTAL ACTIVO 320147 | 293.845

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunia y los anexos | a lil, forman parte integrante del balance de situacion al

31 de diciembre de 2017,




FCC Medio Ambiente, S.A.

Cuentas Anuales 2017

FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
PASIVO Memoria 2017 2016

PATRIMONIO NETO Nota 12 127.589 105.260
FONDOS PROPIOS- 127.589 105.260
Capital 43.273 43.273
Capital escriturado 43.273 43.273
Reservas 61.987 47.330
Legal y estatutarias 8.654 8.654
Otras reservas 53.333 38.676
Resultado del ejercicio 22.329 14.657
PASIVO NO CORRIENTE 137.766 137.470
Provisiones a largo plazo Nota 13 305 402
Ofras provisiones 305 402
Deudas a largo plazo Nota 14 1 34
Acreedores por arrendamiento financiero - 33
Ofros pasivos financieros 1 1
Pasives por impueste diferide Nota 151 854 428
Acreedores no corrientes Nota 15.1 - -
Deudas con empresas grupo y asociadas a largo plazo Nota 17 136.606 136.606
PASIVO CORRIENTE 54,792 51.115
Provisiones a corto plazo Nota 13 1.109 753
Deudas a corfo plazo Nota 14 46 140
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7 36 132
Otros pasivos financieros 10 8
Deudas con empresas grupo y asociadas a corto plazo Nota 17 40.524 36.813
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13.113 13.409
Proveedores 2.793 2.373
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Nota 17 1.565 2.052
Acreedores varios 2.625 2.379
Personal 2.256 2.101
Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 15.1 3.624 4,182
Anticipos de clientes 250 322

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 320.147 293.845

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta y los anexos | a lll, forman parte integrante del balance de situacién al 31 de

diciembre de 2017.
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FCC Medio Ambiente, S.A. Cuentas Anuales 2017
FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2017

{Miles de Euros)
Fotas de ia Efercicio Ejercicic |
Memoria 2047 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios B5.8ED §3.020
Ventas Nota 16.a 69128 75,045
De participacionss en insirumentos de patrimonio - emp.del grupo v asociadas NotatBayc 11.048 14.720
Dwe valores negociables y otros instrumentos fingncienas - emp.del grupo y asoclades Motz 18.ayc 6.682 3.255
Variachin de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién . {2
Aprovisionamientos {8.038) (7.818)]
Consumeo de mercaderias {o69) (758)
Consuma de materias prmas ¥ olras materias consurnibles (3.683) (4.270)
Trabajos realizedos por otras empresas (3.387) (2.581)
Otros ingresos de explotacidn 8.726 9.092
Ingresos accesorios v olros de gestidn coments 8,725 9.092
Subvenciones da explotacidn incorperadas al resultado del ejercicio - -
Gastos de personal [47.218) (52.558)
‘Sueldos, salarios y asimilados (34.572) (38.433)
Cargas sociales Nota 16.b (12.64T) {14.123)
Otros gastos de explotacién (6.667) [7.978]
Servicios exteriones (6.25T) (T.E33)
Tribulos {124) (151)
Pérdidas, deterioro v variacion de provisiones por operaciones comerciales {174) (141}
Otros gastos de gestidn corriente {112y 149
Amortizacién del inmovilizado Motas 5y 6 {545) [T72)
Exceso de Provisiones T4 o
Deterlers y resultado por enajenaciones del inmovilizado 18 119)
Resullados por enajenacicnes y ofros 18 {10y
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financleros grupo Nota B T4 {8.971)
Otros resultados Nota® (40} 8
RESULTADO DE EXPLOTACION 34.842 24.215
Ingresos financleros Hota 16.¢c ] 2
De valores negociables y otros instramentos fnanciercs 1] 2
- En tercaros o 2
Gastos financieros Motz 16.c (7.780) (7.842)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas {7.705) (7.227)
Por deudas con terceros (78) (815)
Diferencias de cambio {1.185) 1,457
RESULTADO FINANCIERD {8.578) (6.384)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 25.966 17.831
impuesios sobre baneficios Nota 15.4 (3.637) [3.174)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 22.329 14,657
[RESULTADG DEL EJERCICIO 22.329 14.657 |

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta y los anexos | a |Il, ferman parie integrante de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio
2017,
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FCC Medio Ambiente, S.A.

Cuentas Anuales 2017

FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2017

(Miles de Euros)

Notas dela | Ejercicio Ejercicio
Memoria 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 23.180 33.457
Resultado del ejercicio antes de impuestos 25.966 17.831
Ajustes al resultado: (9.047) (1.034)
- Amortizacion del inmovilizado Nota & 546 772
- Correcciones valorativas por deterioro Nota 9 (831) 8.843
- Variacién de provisiones 13 B804
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota 6 (19) 10
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - 128
- Ingresos financieros Nota 16.c (17.731) (17.977)
- Gastos financieros Nota 16.c 7.780 7.842
- Diferencias de cambio 1.195 (1.457)
Cambios en el capital corriente 4,667 9.500
- Existencias (2) 101
- Deudores y otras cuentas a cobrar 3.959 11.060
- Otros activos corrientes 3 8
- Acreedores y otras cuentas a pagar 708 (1.152)
- Otros activos y pasivos corrientes y no corrientes (0) {517)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién 1.594 7.160
- Pagos de intereses (6.899) (7.318)
- Cobros de dividendos Nota 16.a 11.076 15.170
- Cobros de intereses 3.333 1.690
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios Nota 15.1 (5.144) (2.242)
- Otros cobros (pagos) (771) (140)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (31.305) (11.828)
Pagos por inversiones (31.547) (19.129)
- Empresas del grupo y asociadas (31.269) (18.850)
- Inmovilizado material (13) (279)
- Otros activos financieros (265) -
Cobros por desinversiones 242 7.301
- Empresas del grupo y asociadas - 7.210
- Inmovilizado material 19 67
- Otros activos financieros 223 24
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1ll) 576 (25.826)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 1.594
- Emision de instrumentos de patrimonio 1.594
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero Nota 17. b (1.018) (25.826)
- Devolucién y amortizacion de deudas con entidades de crédito (1.018) (145)
- Devolucion y amortizacion de deudas con empresas del grupo y asociadas - (25.682)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio o -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMEIO (V) 133 (36)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+lI+111+1V) (7.416) (4.233)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 10.996 15.229
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 3.580 10.996

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta y los anexos | a I, forman parte integrante del Estado de flujos de Efectivo del ejercicio 2017.
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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017

NOTA 1 - ACTIVIDAD

FCC Medio Ambiente, S.A., es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Ley de Sociedades de
Capital. El objeto social de la empresa, de acuerdo a sus estatutos es la actividad de saneamiento urbano, ¥ se
dedica a las siguientes actividades: Recogida de basuras, limpieza urbana, etc. Su domicilio social se encuentra
en Madrid.

La Sociedad estd dispensada de la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la
legislacion aplicable, articulos 43 del Cédigo de Comercio y 7 de las Normas de Formulacién de las Cuentas
Anuales Consolidadas del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, por ser dependiente del Grupo FCC,
cuya sociedad dominante es Fomento de Construcciones y Contratas S.A., con domicilio social en c/Balmes, 36
Barcelona 08007, Espafia y cuyas acciones estén admitidas a negociacién oficial en las cuatro bolsas espafiolas
(Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia) a través del sistema de interconexién burstil (Mercado Continuo). Las
cuentas anuales ¢ informe de gestion consolidado de Fomento de Construcciones y Contratas 5.A. del ejercicio
2016 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de junio de 2017 y depositadas en e
Registro Mercantil de Barcelona.

La consolidacién de los estados financieros consolidados para 2017 no auditados de FCC Medio Ambiente S.A.
y Sociedades Dependientes preparados segiin las Normas Intemacionales de Informacién Financiera adoptadas
por la Unién europea (MIIF-UE) presentaria un patrimonio consolidado atribuible, activos y resultados
consolidados atribuibles de 159.102 miles de euros, 594.261 miles de euros v 33.100 miles de euros
respectivamente (de 128.559 miles de euros, 548.243 miles de euros y 11.370 miles de euros respectivamente

para 2016).

OTAZ-BA PRESENTACI S CUENTAS A S
a) Marco Normativo de informacién financiera e Imagen Fiel
Marce normative de informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores responsables de las mismas, de acuerdo con el
marco normativo de informacién financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

Cddigo de Comercio ¥ la restante legislacién mercantil,
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus adaptaciones sectoriales
vigentes.

®  Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas
en desarrollo del Plan General de Contabilidad v sus normas complementarias.

*  El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacidn.

Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de FCC Medio Ambiente, S.A. y de
las Uniones Temporales de Empresas en las que ésta participa con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos de efectivo

incorporados en el estado de flujos de efectivo.



FCC Medio Ambiente, S.A. Cuentas Anuales 2017

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la
aprobacion por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion
alguna. Por su parte las cuentas anuales del ejercicio 2016 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de junio de 2017.

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de las Uniones Temporales de Empresas en las que
participa la Sociedad (ver Anexo I1), han sido incorporadas mediante integracién proporcional en funcién del
porcentaje de participacién. Dicha integracion se ha realizado practicando las oportunas eliminaciones tanto de
los saldos activos y pasivos, como de los ingresos y gastos reciprocos.

No ha sido necesario aplicar criterios de homogeneizacion a las Uniones Temporales de Empresa ya que existen
normas internas uniformes. '

Las cuentas anuales junto a las notas de la memoria y los anexos que la integran han sido expresadas en miles de
euros.

b) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han formulado
estas cuentas anuales teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de aplicacion
obligatoria que tienen efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ninglin principio que siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

¢) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.c).

o Lavida atil de los activos materiales (véase Notas 4.a y 4.b).

o El valor razonable de determinados activos financieros, incluidas las inversiones empresas del Grupo
(Véase Nota 4.¢).

e El calculo de provisiones (véase Nota 4.j).

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véase Nota 4.h.)

o  Los resultados fiscales de la Sociedad que se declararan ante las autoridades Tributarias en el futuro que
han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con el IS en las presentes cuentas
anuales (véase Nota 15).

o La estimacion del riesgo de liquidez, crédito y mercado. (véase Nota 9).

El célculo de la diferencia entre el importe de la produccién y el importe facturado hasta la fecha de las
cuentas anuales recogido como “Produccién pendiente de certificar”. (véase Nota 10)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible al cierre del

ejercicio 2017, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al
alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su caso, de forma prospectiva.
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d} Agrupacidn de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien, en
la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspondientes notas de la
memoria.

¢) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2016.

f) Correccidn de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningin error significativo que haya supuesto
la reexpresitn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2016.

g) Comparacién de la informacién

La informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos con la
informacion del ejercicio 2017,

NOTA 3 - APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad y que se someterd
a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas es la siguiente (en miles de euros):

Base de reparto:

Beneficio del ejercicio 22329
Ajplicaciin:
A reserva voluntaria 22,329
Total 22,329
NOTA4- E REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas anuales
del ejercicio 2017, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible
a.1) Acuerdos de concesidn

Los contratos de concesién suponen acuerdos entre una entidad pablica concedente y la sociedad para
proporcionar servicios piblicos de gestidn de plantas de tratamiento de residuos urbanos. Los criterios de
valoracién y registro son los recogidos en la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban
las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras

11
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publicas.

La sociedad en funcién de la contraprestacion recibida por la construccidn de la infraestructura ha utilizado el
modelo de registro del inmovilizado intangible, dado que la contraprestacién recibida consiste en el derecho a
cobrar las correspondientes tarifas en funcion del grado de utilizacién del servicio piblico.

2.2) Resto de inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente a su precio de adquisicién o coste de produccion.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por
las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida atil. Las
patentes, licencias, marcas y similares se amortizan por el método lineal en un plazo de 10 afios.

La Sociedad registra como aplicaciones informdticas los costes incurridos en la adquisicion y desarrollo de
programas de ordenador, incluidos los costes de desarrollo de las paginas web. Los costes de mantenimiento se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren, Las aplicaciones informdticas se
amortizan por el método lineal en un plazo de 4 afios.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera, conforme al criterio mencionado a continuacion.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmavilizado material
se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario. los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida dtil de dichos
bienes se registran como mayor coste de los mismos,

El coste de inmovilizado no incluye intereses derivados de su financiacion ya que no han existido inmovilizados
en curso en los que se hayan cumplido los requisitos para su capitalizacion.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo ¢l método lineal, distribuyendo el coste de los activos
entre los afios de vida til estimada o duracién de los contratos, si fuese menor. Los afios utilizados para cada
tipo de inmovilizado a efectos del calculo de la amortizacion de cada ejercicio, han sido basicamente los
siguientes:

Adios de vida
Tovmov ilizada

it estimada
Construcgiones 25-50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-12
{Oras instaleciones, utillaje y mobiliaro 5-12
{iro inmovilizado 4-10

12
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c) Deterioro de valor de activos intangibles y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a estimar
mediante el denominado “Test de deterioro™ la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe recuperable se determina
como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizacién de dicho test es el siguiente:
Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en el caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los célculos de deterioro se efectiian elemento a elemento,
de forma individualizada.

La Direccidn prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por mercados y
actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de tres ejercicios. Los principales componentes de
dicho plan son:

- Proyecciones de resultados
- Proyecciones de inversiones y capital circulante

Otras variables que influyen en el cdlculo del valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital, siendo las
principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los riesgos especificos de los
activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos de
efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores estimaciones
disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se
hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable del fondo de
comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en segundo lugar se reduce,
en proporcion a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del
mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero,

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacion revisada de su importe recuperable, de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida
por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como

ingreso.
d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos
se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.
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d.1) Arrendamientos financieros

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario, se presenta el
coste de los activos arrendados en el balance de situacién segin la naturaleza del bien objeto del contrato y,
simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion
de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su céleulo las cuotas de
carécter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. La carga financiera
total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en
que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

No existen operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actie como arrendador.
d.2) Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
en el ejercicio en que se devengan.

Si la Sociedad actdia como arrendador los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo
se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan. Asimismo, el coste de
adguisicion del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza, incrementado por el importe
de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratara como un cobro
o pago anticipado que se imputaré a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan
o reciban los beneficios del activo arrendado.

€) Instrumentos financieros
e.1) Activos financieros
Clasificacion
Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

e Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la prestacion de
servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son
instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o determinable y no se
negocian en un mercado activo.

e Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y multigrupo: se consideran empresas
del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por una relacién de control, y empresas asociadas aquellas
sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa. Adicionalmente, dentro de la categoria de
multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un acuerdo, se ejerce un control
conjunto con uno o mas socios.
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Valoracidn inicial

Los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio en empresas del Grupo, asociadas y multigrupo
(que se registran a coste), se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién entregada mas los
costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

En ¢l coste de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo que otorgan el control sobre la dependiente,
los honorarios abonados a asesores legales u otros profesionales relacionados con la adquisicién de la inversidn
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas v ganancias,

Fal i

* Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado.

* Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas se valoran por su coste, minorado, en su caso, por
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan
como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor
importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversién. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se toma en
consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las plusvalias técitas existentes
en la fecha de la valoracidn, si lo hubiera.

Al menos al cierre del ejercicio la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no estdn
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del
activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se registra en la cuenta de
pérdidas y ganancias. El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizacién del test de
deterioro es el mismo que el indicado en la Nota 4 c), tomando como base el descuento de flujos de caja de las
sociedades participadas.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar, la Sociedad procede a calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las hubiera, en base a
andlisis especificos del riesgo de insolvencia en cada cuenta por cobrar,

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos de
efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos comerciales en
operaciones de “facforing” en las que la empresa no retiene ningin riesgo de crédito ni de interés ni concede
ningln tipo de garantia o asume algin otro tipo de riesgo, asi como las ventas de activos financieros con pacto
de recompra por su valor razonable.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un importe
igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el “factoring con recurso™
y las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al precio de venta mas un interés.
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e.2) Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquéllos que sin tener un origen
comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacion recibida, ajustada
por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo

con su coste amortizado.
La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

¢.3) Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

f) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion, coste de produccién o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses incorporados al nominal de
los débitos se deducen en la determinacion del precio de adquisicion.

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos y, en su caso, los costes de mano de obra directa.
El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados para
terminar su fabricacién y los costes que seran incurridos en los procesos de comercializacién, venta y
distribucién.

La Sociedad efectiia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a

su coste de produccién.

La Sociedad determina periodicamente el valor razonable de las existencias, entendiendo como tal el precio al
cual estarian dispuestas dos partes bien informadas a realizar una transaccion.

Las existencias, se componen de los siguientes conceptos:
f.1) Comerciales:

Corresponde a productos adquiridos por la empresa y destinados a la venta sin transformacién, valorados a precio
de coste.

f.2) Anticipos:

Corresponden al pago anticipado efectuado a proveedores por la futura compra de diferentes aprovisionamientos.
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] Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas
distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segiin los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacion. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto
se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el impuesto
corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liguidaciones fiscales
del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del
impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de gjercicios
anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacién de los activos
y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como aquellos
importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacién v los
créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia
temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liguidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto aquellas
derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién futura.

Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance ¥ €stos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

La Sociedad forma parte del grupo de consolidacién fiscal 18/89 encabezado por Fomentos Construcciones y
Contratas, 5.A. y tributa, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial de
Consolidacién Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto Refundido del Real Decreto Legislativo
4/2004 de 5 de marzo, por lo que tanto el crédito como el débito se ha realizado contra la empresa Matriz y no
confra la agencia tributaria.
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i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en el momento en que se han transferido al comprador
los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no manteniendo la gestion
corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacion de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad.

Los ingresos por dividendos, se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro y se registran en la
linea de “Importe neto de la cifra de negocio” de acuerdo con la consulta 2 del BOICAC 79.

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus contratas la diferencia
entre la produccién del ejercicio (valor a precio de venta del servicio realizado durante dicho periodo que se
encuentra amparado en el contrato principal y en las revisiones al mismo aprobadas, asi como otros servicios
que, aun no estando aprobados existe certeza razonable de cobro) y los costes incurridos. Asimismo, se sigue el
criterio de reconocer como ingresos los intereses de demora en el momento de su aprobacién.

La diferencia entre el importe de la produccién y el importe facturado hasta la fecha de las cuentas anuales se
recoge como “Produccion pendiente de certificar”, dentro dei epigrafe de “Clienies por venias y presiaciones de
servicios”. A su vez, los importes de las cantidades facturadas anticipadamente por diversos conceptos se reflejan
en el pasivo corriente como “Anticipos de clientes” del dentro del epigrafe de “Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar”.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los
dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los intereses y dividendos
de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se reconocen como ingresos
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Provisiones y contingencias

Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion
es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ 0
momento de cancelacién.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o més eventos futuros independientes de la
voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad de que

se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las
cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean
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considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar
o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacidn disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y
registrindose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto financiero conforme
se va devengando.

La compensacion a recibir de un tercero en ¢l momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal
por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté obligada a responder;
en esta situacion, la compensacién se tendrd en cuenta para estimar el importe por el que, en su caso, figurard la
comrespondiente provision.

k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a aquellos empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las indemnizaciones por
despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio en el que se adopta la
decisién del despido v se crea una expectativa vélida frente al trabajador afectado.

En las cuentas anuales no se han registrado provisiones relativas a este concepto ya que no estin previstas
situaciones de esta naturaleza,

n Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medicambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccién
y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacion de la contaminacién futura.

La Sociedad dispone de inmovilizados de saneamiento urbano que mejoran el medio ambiente en comparacién
a los elementos convencionales, ya que estdn orientados a la proteccién v defensa del medio ambiente. La
adquisicion de dichos inmovilizados destinados a la preservacion del medio ambiente se registran en el epigrafe
“Inmovilizado material” segiin la naturaleza de la inversién, realizdndose la amortizacién en el periodo de vida
util. Asimismo, la Sociedad contabiliza los gastos y provisiones inherentes a los compromisos adquiridos en
materia medioambiental de acuerdo con la normativa contable vigente.

m) Compromisos por pensiones

La Sociedad no tiene establecidos planes de pensiones complementarios a los de la Seguridad Social. De acuerdo
con lo recogido en el Texto Refundido de la Ley de Regulacidn de los Planes y Fondos de Pensiones, en aquellos
casos coneretos en que existen obligaciones similares, la Sociedad procede a exteriorizar los compromisos con
su personal en dicha materia.

En este sentido en los convenios colectivos vigentes en algunas contratas, se establece la obligacién de pagar
determinadas cantidades a sus empleados fijos que se jubilen bajo ciertas condiciones. Estos compromisos se
externalizaron en ejercicios anteriores. El gasto devengado anualmente y derivado de los mismos se registra en
el epigrafe “Gastos de personal — cargas sociales™.
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n) Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza los contratos que explota de forma conjunta a través de la Unién Temporal de Empresas
(UTE) registrando en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su porcentaje de
participacién, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente. Asimismo,
se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias la parte que le corresponde de los ingresos generados y de los
gastos incurridos por el contrato explotado de forma conjunta. Igualmente, en el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto y en el Estado de Flujos de Efectivo se integra la parte proporcional de los importes de las
partidas del contrato conjunto que le corresponden.

El efecto de la integracién de Utes en los Estados Financieros de la Sociedad se detalla en la nota 9.c.
0) Transacciones con vinculadas

Con carécter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por su valor
razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a
la realidad econémica de la operacion. La valoracion posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

p) Estado de flujos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes

2. Flujos de efectivo de las aciividades de exploiacion: pagos y cobios de ias actividades tipicas de la entidad,
asf como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o financiacion.

3. Flujos de efectivo de las actividades de inversién: pagos y cobros que tienen su origen en adquisiciones y
enajenaciones de activos no corrientes.

4. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion: pagos y cobros procedentes de la colocacion y
cancelacion de pasivos financieros, instrumentos de patrimonio o dividendos.

r) Clasificacién de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con carécter general se
considera de un afio y también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que
se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio. Los activos financieros mantenidos para
negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo
y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior
al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincion se producird en el corto plazo. En caso
contrario, se clasifican como no corrientes.
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NOTAS- INTANGIBL

a)  Acuerdos de concesion

El contrato considerado como acuerdos de concesion al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde a una Planta
de Compostaje y Vertedero complementario de residuos municipales en la comarca del Segrid, en el municipio
de Montoliu de Lleida (se gestiona en UTE con Fomento de Construcciones y Contratas S.A.), contrato con la
Agencia de Residuos de la Generalitat de Catalunya. El contrato referido a la construccidn finalizé en 2009,
estando la infraestructura de 2.030 miles de euros totalmente amortizada (mismo importe en 2016). Se gestiona
en la actualidad la explotacién con prorrogas ticitas anuales aportando una cifra de negocios en 2017 de 1.630
miles de euros (1.221 miles de euras 20186).

b) Resto de inmovilizado intangible

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién adjunto, en miles de euros es el siguiente:

Saldo al Entradas o Saldo al Fotradas o Salde al

J1-12-15 dotaciones J1-12-18 doinciones 3-12-17
Aplicaciones informaticas 3 - 3 - 3
Otro inmovilizado intangible 380 (160} 220 - 220
Amortizaciones (382) 160 {222) {1 {223)

] | i1

La composicion del inmovilizado intangible y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de
diciembre de 2017 es la siguiente:

Amortieaciin
Cionle Melo
acuwmulada
Aplicaciones informéticas 3 (3) -
Otro inmovilizado intangible 220 {220) -
113 (223) -

La composicidn del inmovilizado intangible y de su correspondiente amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2016 es la siguiente:

Amuortieacitn

oste Neta
acwmuladn
Aplicaciones informilicas 3 (2) I
Otro inmovilizado intangible 220 (220) -
113 (221) I
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NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el presente ejercicio, en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amartizaciones acumuladas, ha sido, en miles de euros, ¢l siguiente:

Saldo sl Entrmides o |Iljl:‘ Salda al I-ﬂlr'l_llu\ o Sulicdas, bajas S al
J12-15  doinchones N-12-16  dolsciones o (raspisan MN-12-17
(1] tﬂ“lﬂ‘ﬂ
Construceiones 4385 - - 4,385 - - 4,385
Instalaciones
técnicas y 34.254 255 (1.236) 33.273 11 (2.252) 31032
maguinaria
Otras instalacione a
willaie niic, 10237 1 (329) 9.909 4 (79) 9.834
Amontizaciones (45.868) (772) 1.488 (45.152) (545) 2.331 {43.368)
Loos (516) {(77) 1418 (530} : 1.953

La composicién del inmovilizado material ¥ de su correspondiente amortizacion acumulada a 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es la siguiente:

Amortizacion

2017 miles de euros Coste q Neto
Leumulada
Construcciones 4.385 {4.219) 166
Instalaciones técnicas v maquinaria 31032 (29.412) 1.620
Otras instalaciones, utillaje v mobiliario 9.834 (9737 a7
45.251 (43.308) 1843
016 miles de euros {oste ‘:51:'1';:‘:::]:::1:" Nelo
Construcciones 4.385 (4.219) 166
Instalaciones éenicas y maquinaria 33.273 (32.218) 1.055
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.909 (8.715) 1.194
47.567 (45.152) 1418

Del importe neto del inmovilizado material, 1.572 miles de euros corresponden a activos procedentes de los
contratos explotados de forma conjunta a través de UTEs (2.01 | miles de euros en 2016).

La totalidad de los elementos del inmovilizado material, al cierre del ejercicio, son utilizados en las actividades
de la sociedad. Sin embargo, parte de dicho inmovilizado material se encuentra totalmente amortizado,
ascendiendo éste a 41.412 miles de euros en 2017 (43.248 miles de euros en 2016), de acuerdo con ¢l siguiente
detalle:
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2017 Valor contable Amorficacion
{bruto) acumulada
Construceiones 4.211 4211
Instalaciones técnicas 3.015 3015
Maquinaria y elementos de transporte 25,709 25709
Otro inmovilizado 8478 £.478
Total 41.412 41.412
1016 Valor contahle Amuortizacidn
(hruin) acumualnda
Construcciones 4211 4211
Instalaciones técnicas 3015 3015
Maquinaria ¥ elementos de transporte 27.610 27.610
Otro inmovilizado 8412 2412
1 wbal 41248 43,248

Las adquisiciones de inmovilizado material de los ejercicios 2017 y 2016 corresponden la mayoria a elementos
de saneamiento urbano,

Durante el ejercicio 2017 la Sociedad ha enajenado elementos del inmovilizado material totalmente amortizado,
habiéndose obtenido un beneficio como resultado de dicha venta de 19 miles de euros (resultado negativo de 10
miles de euros en el ejercicio 2016).

La Sociedad no mantiene inversiones en inmovilizado material ubicadas en el extranjero, al cierre de los
gjercicios 2017 y 2016 ni activos aportados en garantia.

La Sociedad no mantiene compromisos firmes de compra de inmovilizado material al cierre del ejercicio 2017 y
2016. Tal y como se indica en la nota 7, al cierre de los ejercicios 2017 v 2016 la sociedad tenia contratadas
diversas operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estin sujetos los

diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 en opinién de los
Administradores no existia déficit de coberturas alguno relacionado con dichos riesgos.

A7-AR

a) Arrendamiento financiero
Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad, en su condicién de arrendatario, tiene reconocidos activos

arrendados, principalmente maquinaria, tales como elementos de saneamiento urbano. Las caracteristicas de los
contratos en vigor son las siguientes:
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2007 016
Coste de los bienes en origen 232 522
Valor de la opeidn de compra 8 24
Duracitn de los contralos {afios) 4 4
C'uotas satisfechas en el gjercicio bt 137
Cuolas satislechas en ejercicios anleriones 170 279
Cuotas pendientes incluida la opeidn de compra 36 165

La conciliacién entre el valor nominal de la cuentas por pagar derivadas de arrendamientos financieros (incluida
la opcién de compra) y su valor actual al cierre del ejercicio 2017 y 2016 es la siguiente:

M7 Mile

Valor nominal de las cuentas a cobrar 19 148
Valor nominal de las opeiones de compra 8 23
Total valor nominal al cierre 37 171
Ciastos financieros no devengados (1} 16)
Valor actual al cierre 36 165

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero, al 31 de diciembre de 2017 y 2016 presentan el siguiente
detalle:

N7 2016
Instalaciones técnicas ¥ maquinaria 232 522
Tatal 111 5N

b) Arrendamiento operativo

Al cierre del ejercicio 2017 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los acluales contratos en vigor, sin lener en cuenta repercusitn de gastos
comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos operativos 2017 Valor 2006 Valor
{ uwolas minimas wominal nominal
{Miles euros) (Miles euros)
Menos de un afio 96 427
Entre uno y cinco afios 442 347
En més de cinco afios - N
Total L8 T4

El importe de las cuotas de arrendamiento operativo reconocidas como gasto en el ejercicio 2017 se corresponde
con los pagos minimos devengados, y asciende a 821 miles de euros (886 miles de euros en 2016), no habiéndose
producido gastos contingentes ni habiéndose obtenido ingresos por subarrendamiento.
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En su posicién de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo mds significativos que tiene la Sociedad
al cierre del ejercicio 2017 y 2016 se corresponden a locales y naves utilizados como oficinas, almacenes,

vestuarios y garajes.

NOTA 8 - INVERSIONES FINANCIERAS

a) Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo™, al cierre de los ejercicios 2017 y
2016, es el siguiente:

Instrumentos
7 de patri Mros Total
Préstamos y partidas a cobrar - 64 fd
- [x) [2)
Instrumentos
016 dé patvimonic Otros Total
Préstamos y partidas a cobrar - 67 67
o 67 a7

El detalle por vencimientos de las partidas que forman el epigrafe “Otros activos financieros a largo plazo” es el
siguiente:

2022
7 2019 (1] 1
201 s 1 020 102 R Toial
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 64 64
- - - . a7 67
2021
7 18 2019
2016 bl 2020 v S Total
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 67 67
. - - - &7 67
b) Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” incluye, bisicamente, fianzas y
depdsitos constituidos al cierre del ejercicio 2017 v 2016.
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- INV NESENE DEL G YA 1AD

a) Largo plazo

La composicién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo a 31 de diciembre de 2017 y
2016 es la siguiente:

Ieterior Saililo a
ot e seumulado nnzenT
Instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo 164.924 {45.088) 119836
Instrumentos de patrimonio de empresas asociadas 15,633 (&0} 15572
Créditos a empresas del Grupo 53.055 - 53.055
233,612 (45.148) 148464
Deteriore Saldo s
e (2 scumulado 317122016
Instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo 164.924 (45.923) 11%9.002
Instrumentos de patrimonio de empresas asociadas 15.633 - 15.633
Créditos o empresas del Grupo 36,240 - 36,239
26,797 (45.923) 170,874
El detalle de los movimientos del 2017 y 2016 de estos epigrafes es el siguiente:
2017 Saldo a Entradas o Salkdns, traspasos o Salibo »
' Jina2one  doinclones Heversiones annnT
Instrumentos de patrimonio de empresas Grupo 164.924 - - 164.924
Instrumentos de patrimonio de empresas Asociadas 15.633 - - 15.633
Créditos a empresas del Grupe 36.240 18.737 (1.922) 53.055
Deterioros (45.923) (6.378) 7.153 (45.148)
170,874 11389 5131 1A 464
2016 Saldos  Entradas o Salidas, traspasos 0 Saldo a
JN2/2015  dotaciones Reversiones MA2016
Instrumentos de patrimonio de empresas Cirupo 164.924 - - 164.924
Instrumentos de patrimonio de empresas Asociadas 15.708 - (75) 15.633
Créditos a empresas del Grupo 17.315 18.925 - 36.240
Deterioros (37.154) (12.510) 374 (45.923)
160,793 6415 J.6b0 170,874

Los movimientos mds significativos del cuadro anterior en el ejercicio 2017 son los siguientes:

- Deterioro de la inversion en Recuperacion de Pedreres S.L. por importe de 4,347 miles de euros para adecuar
el valor de la inversion al valor teérico contable de la participacion que la Sociedad mantiene al 31 de
diciembre de 2017 como mejor aproximacion de su valor recuperable de acuerdo a la situacion del litigio

mantenido descrito posteriormente

- Deterioro de la inversién en Manipulacion y Recuperacién Marepa, S.A. por importe de 1.925 miles de euros
como consecuencia del descenso del valor actual de los flujos de caja esperados. Las hipotesis empleadas en
la estimacién contemplan un horizonte temporal de 5 afios, con una tasa de crecimiento igual a cero en el
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cilculo de renta perpetua, y crecimientos moderados de la cifra de negocios (entre el 2,7 y el 5%) asi como
unos mérgenes de Ebitda que se sithan entre el 3,4 y el 5%. La tasa de descuento utilizada fue del 5,18%.

= Reversion del deterioro de la inversién en Valorizacién y Tratamiento de Residuos, S.A. por importe de
7.140 miles de euros como consecuencia del incremento del valor actual de los flujos de caja esperados ya
que durante el ejercicio 2017 se han incorporado al perimetro de la Sociedad un total de ocho Uniones
Temporales de Empresas. La incorporacién més significativa ha sido el 40% en UTE RSU BILBAO II que
gestiona un nuevo contrato para el Servicio de Limpieza Viaria y Recogida del Municipio de Bilbao por un
periodo de cuatro afios a partir de Octubre 2017 (méds dos de posible prérroga) con una contratacién
registrada al 100% de 173,400 miles de euros.

Los movimientos mds significativos del cuadro anterior en el ejercicio 2016 fueron los siguientes:

- Deterioro de la inversién en Jaime Franquesa, S.A. por importe de 316 miles de euros para adecuar el valor
de la inversion al valor tedrico contable de la participacion que la Sociedad mantiene al 31 de diciembre de
2016.

- Deterioro de la inversién en Manipulacién y Recuperacién Marepa, S.A. por importe de 12.175 miles de
euros como consecuencia del descenso del valor actual de los flujos de caja esperados. Las hipétesis
empleadas en la estimacidn contemplan un horizonte temporal de 5 afios, con una tasa de crecimiento igual
a cero en el célculo de renta perpetua, y crecimientos moderados de la cifra de negocios (entre el 1,5 v el
3,8%) asi como unos margenes de Ebitda que se sitiian entre el 3,0 y el 4,3%. La tasa de descuento utilizada
fue del 3,7%.

- Reversion del deterioro de los créditos concedidos a Valorizacién y Tratamiento de Residuos, S.A. por
importe de 3.666 miles de euros como consecuencia del incremento del valor actual de los flujos de caja
esperados debido a la mejora de la actividad de su participada en Zabalgarbi y al dividendo esperado.

La informacién mas significativa relacionada con las empresas del grupo v asociadas de 2017 se muestra en los
Anexos | y I, respectivamente.

La Sociedad registra en el epigrafe del balance “Instrumentos de patrimonio™ la inversién en Recuperacion de
Pedredes, S.L. El valor neto contable asociado a dicha participacién asciende a 8.815 miles de euros. Recuperacié
de Pedreres, S.L., sociedad participada por FCC Medio ambiente en un 80%, es titular de un depésito controlado
de residuos de clases 1 v 11, situado en el término municipal de Cruilles (Gerona). En el afio 2003 obtuvo la
preceptiva autorizacion ambiental, frente a la misma se presentd recurso por una plataforma vecinal. Tras
diversos recursos frente a esa inicial autorizacion y otra posterior obtenida en 2012, se dicté sentencia por el
Tribunal Superior de Justicia de Catalufia (TSJ) de Catalufia en diciembre de 2014 por la que s¢ declaraba la
nulidad del Plan Especial Urbanistico y por ende de la autorizacién concedida en 2003 a Recuperacié de Pedreres,
S.L.. A la fecha de estas cuentas anuales el depésito controlado de residuos se mantiene cerrado cautelarmente
impidiéndose la entrada de residuos por lo que Recuperacié de Pedreres, S.L. no est pudiendo llevar a cabo su
actividad conforme a la autorizacién que le fue concedida. En este contexto, se ha interpuesto recurso de casacitn
ante el Tribunal Supremo en contra de la sentencia dictada por el TSJ de Catalufia, La reclamacitn, formulada
en via administrativa, solicita responsabilidad patrimonial de la Administracién por pérdida de facturacién y por
el luero cesante-inversiones ascendiendo el importe reclamado por lucro cesante hasta la fiecha a 35.554 miles de
euros.

Los Administradores de la Sociedad, con base en la opinién de sus asesores legales, estiman que sea cual fuere

el desenlace de los mencionados contenciosos no se producirin quebrantos para la Sociedad por estar sus
derechos garantizados de acuerdo a la legislacidn vigente.
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El detalle de los créditos no corrientes en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

017 2016

VALORACION Y TRATAMIENTO DE RESIDUOS, §.A. 1LO1T 11.679
INTEGRACIONES AMBIENTALES DE CANTABRIA, 5.A 5913 5.845
FOC ENVIRONMENTAL DEVELOPMENTS LTD. 36.125 17.533
ECODEAL - GESTAO INTE. RESID. INDUST.. §.A. A 1182
51,055 36,139

Los créditos no corrientes con empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponden a préstamos
concedidos los cuales no tiene un vencimiento definido y devengan un tipo de interés medio referenciado al
Euribor a tres meses resultando un tipo medio del 3,22% en 2017 (4,62% en 2016). El tipo de interés es revisable
trimestralmente,

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2016 figura un crédito subrogado con FCC Environmental Developments
Ltd por importe dispuesto de 32.067 miles de libras (15.012 miles de libras en 2016) para financiar el proyecto
de tratamiento y eliminacion de residuos de la ciudad de Edimburgo y el distrito de Midlothian, siendo el
vencimiento del crédito en el afio 2042 y devengando un tipo de interés del 9,7%.

Los créditos se clasifican en activo no corriente de balance al considerar los Administradores de la Sociedad que
no se hardn liquidos en 2018.

b) Corto plazo

En este apartado se incluyen, principalmente, los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a
empresas del Grupo y asociadas, cntrc otros, asi como otras inversiones financieras transitorias, valorados e coste
o valor de mercado, si éste fuera menor, incrementado por los intereses devengados segin tipos de mercado. Los
saldos del epigrafe son:

a7 G

FOMENTO CONSTRUCCIONES ¥ CONTRATAS 5.A. 51.545 24 569
FOC AMBITO, 5.4 all7 5682
INTEGRACIONES AMBIENTALES DE CANTABRIA, 5.A 126 254
CORPORACION INMOBILIARIA IBERICA, 5.A. 1.396 3300
SERVICIOS DE LEVANTE, S.A. 19 326
ALFONSO BENITEZ, 5. A - 3.022
CASTELLANA DE SERVICIOS, 5.4, 105 425
JAIME FRANQLESA, 5.A 10 107
FOC ENVIRONMENTAL DEVELOPMENTS LTD. 833 653
SERVICIOS ESPECIALES DE LIMPIEZA, 5.A. 2.051 4.756
GESTIO | RECUPERAC. DE TERRENYS, 5.A. 350 562
LIMPIEZA E HIGIENE DE CARTAGENA, 5.4 257 347
RECUPERACIO DE PEDRERES, 5.1 1.880 -
MANIPULACION ¥ RECUPERACION, MAREPA 5.A. 1.147 329
OTRAS 215 50
bk, | 10 L)

En la partida de Créditos a empresas del Grupo del epigrafe de “Inversiones en empresas del Grupo y asociadas
a corto plazo™, estd incluida la cuenta corriente mantenida por la Sociedad con el resto de filiales integradas en
¢l Grupo fiscal 18/89. El saldo de esta cuenta asciende a 4.319 miles de euros al 31 de diciembre 2017 (3.016
miles de euros al 31 de diciembre 2016). El resto de la cuenta incluye el saldo deudor por la cuenta de cash

28



003 ;... fuRos 0L7845861

CLASE 8 | TREBERNISOS |

FCC Medio Ambiente, S.A. Cuentas Anuales 2017

pooling que mantiene FCC ,S.A. con FCC Medio Ambiente.
c) Negocios conjuntos.

Atendiendo a la forma que adopta el negocio conjunto, al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 las participaciones
que la Sociedad mantenia en este tipo de inversiones es mediante uniones temporales de empresas.

Las principales masas patrimoniales de balance y de la cuenta de resultados incorporadas al porcentaje de
participacién de UTEs en el ejercicio 2017 y 2016 se muestra a continuacién:

207 016
Importe neto de la cifra de negocios 35342 32.544
Beneficio de explotacién 3.286 689
Activos no corrientes 1.560 1.999
Activos corrientes 6.271 3.698
Resultado del ejercicio 3.237 667
Pasivos no corrientes 204 932
Pasivos corrientes 4.390 6.098

En el Anexo II presentamos una relacién por UTE detallando cifra de negocios v resultado.
d) Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de instrumentos financieros

La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccién Financiera del Grupe FCC,
la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicién a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a) Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo realizando las colocaciones de tesoreria. Los saldos bancarios
se encuentran depositados en bancos e instituciones financieras de reconocido prestigio y solvencia. Los créditos
a empresas del grupo se corresponden con los eréditos concedidos a empresas del Grupo FCC.

La Sociedad no mantiene contratos de seguro de crédito que garanticen el riesgo crediticio de cuentas por cobrar.
Sin perjuicio de lo anterior hay que indicar que los clientes de la sociedad pertenecen al sector pablico, no
presentando por tanto riesgo de insolvencia.

b) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o
acceder a ellos, en el importe suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago.

Este riesgo viene motivado por los desfases temporales entre los recursos generados por la actividad y las
necesidades de fondos para atender el pago de las deudas, circulante, ete. El fondo de maniobra de la Sociedad
es positivo al 31 de diciembre de 2017, lo que sumado a la capacidad de la Sociedad para generar fondos,
ocasionan que no exista un riesgo notable de liguidez,
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c) Riesgo de mercado:
¢.1) Riesgo de tipo de cambio

Se origina por los distintos tipos de cambio empleados en las inversiones y transacciones con sociedades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos asi como con terceros cuyas actividades se llevan a cabo en una
moneda funcional distintaa la de la empresa que elabora las cuentas anuales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el impacto de este riesgo serd poco significativo.
¢.2) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de sus
actividades de explotacitn son bastante independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de
mercado. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo, por los préstamos
que tienen contratados (Ver Notas 14 y 17). Los recursos ajenos de la Sociedad se encuentran emitidos a tipos
variables por lo que exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo si bien habida
cuenta de que se referencian a Euribor se estima que dicho riesgo no es significativo.

c) Estimacién del valor razonable

El valor razonable es el importe al que un instrumento financiero es intercambiado entre partes interesadas y
debidamente informadas en una transaccion en condiciones normales de mercado.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina usando
técnicas de valoracion (en relacion a las inversiones y créditos con empresas del Grupo descuento de los flujos
de efectivo estimados).

Se asume gue el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de la informacidn financiera
s¢ estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivos al tipo de interés corriente del mercado del
que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

NOTA 10 - CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS

La composicion de este epigrafe del balance de situacién adjunto corresponde basicamente a los importes
pendientes de cobro de laactividad de servicios que realiza la Sociedad.

w7 016

Produccion cerilicada pendienie cobro 22,578 30.059
Efectos a cobrar g 8
Produccion gjecutada pendiente de cortificar 13.061 12.694
Clientes de dudoso cobro 140 197
Prowvision insolvencias trifico (63) {1200
Votal saldo neto clienies 35,725 42,858

Del total saldo neto de clientes en 2017, 9.392 miles de euros corresponden a saldos procedentes de los contratos
explotados conjuntamente a través de UTEs (9.627 miles de euros en el ejercicio 2016).

Los saldos de clientes son principalmente con ayuntamientos y organismos piblicos por el desarrollo de su
actividad de saneamiento urbano.
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Mo existen diferencias entre los valores contables y los valores razonables en los clientes por ventas y prestacidn
de servicios.

El epigrafe de “Produccién certificada pendiente de cobro™ recoge el importe de las facturas emitidas a clientes
por servicios realizados y pendientes de cobro a la fecha del balance.

El epigrafe de “Produccitn ejecutada pendiente de certificar” recoge la diferencia entre la produccién reconocida
por la Sociedad por cada contrata y las facturas realizadas a los clientes. Este importe corresponde basicamente
a los intereses de demora y revisiones de precios amparadas por los términos de las diferentes contratas pendientes
de aprobacidn que la Sociedad considera probable su aceptacién para proceder en su momento a facturar y a los
servicios prestados que ain no han sido facturados.

A 31 de diciembre de 2017, de importe total pendiente de facturar, 5.877 miles de euros corresponden a importes
procedentes de los contratos explotados conjuntamente a través de UTEs (4.409 miles de euros en 2016). En este
sentido, destacar que el saldo a 31 de diciembre de 2017 incluye, entre otros, los siguientes conceptos de las
UTEs en las que participa:

- Servicio prestado por ampliacién de zona del contrato por importe de 322 miles de euros
correspondientes al corto plazo. Al largo plazo se ha registrado una produccién pendiente de facturar
por el mismo concepto y por importe de 857 miles de euros.

- Compensacion por el cambio de cotizacién del plus transporte por importe de 417 miles de euros. Al
largo plazo se ha registrado una produccién pendiente de facturar por €l mismo concepto y por importe
de 480 miles de euros.

Con fecha 15 de Febrero de 2017, la Sociedad procede a la cesidn de créditos de clientes a la sociedad vinculada
al Grupo FCC conocida como Banco Inbursa, 5.A. Institucién de banca miiltiple, Grupo financiero Inbursa, sin
posibilidad de recurso contra FCC Medio Ambiente, S.A. en el caso de impago. El importe al cierre del ejercicio
2017 en el que se ha minorado del saldo de clientes por este concepto, asciende a 48.742 miles de euros. El resto
del importe por 6.271 miles de euros (2.957 miles de euros en 2016) proviene de las cesiones de crédito que
vienen manteniendo las UTEs con las entidades Bankla}r BBVA. Estas operaciones devengan intereses en las
condiciones habituales del mercado, asumiendo el cesionario el riesgo de insolvencia y de demora en el pago (a
partir de un determinado periodo de tiempo que va de 180 a 360 dias) del deudor.

Con fecha 9 de septiembre de 2016, la Sociedad procedié a la cesién de créditos de clientes a BBVA (como
banco agente) y un sindicato de entidades financieras, sin posibilidad de recurso contra FCC Medio Ambiente,
S.A. en el caso de impago. El importe al cierre del ejercicio 2016 en el que se minord del saldo de clientes por
este concepto, ascendio a 29.803 miles de euros. Dicho contrato fue cancelado durante el ejercicio 2017.

El movimiento de las provisiones de insolvencias de trifico es el siguiente;

Saldo al Dataciones Heversinones Suldo al Dotaciones Reversiones  Saldo al
MAMIS Jnxnone Nt
(155) (4) 39 (1200 (11 68 (63)
(155) i4) » (12m) 1)) i {63)

3
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Las pérdidas de créditos comerciales han sido de 231 miles de euros en el gjercicio 2017 (177 miles de euros en
¢l ejercicio 2016) y se ha registrado con cargo al epigrafe “Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales™.

NOTA 11 - EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS, DEUDORAS

En este epigrafe se incluyen los saldos mantenidos con sociedades vinculadas, por pertenecer al Grupo Fomento
de Construcciones y Contratas y del propio Grupo FCC Medio Ambiente. Estas deudas no devengan intereses ya
que se producen por operaciones de trifico.

La naturaleza de los saldos con las empresas del Grupo y asociadas corresponden a la actividad normal de la
empresa.

La composicién del saldo de estas cuentas al 31 de diciembre de 2017, es la siguiente:

Empresas del Gropo ey ik
LIMPIESA E HIGIENE DE CARTAGENA, 5.A. 17.277 16.966
FCC AMBITO, 5.4, 114 231
FOMENTO CONSTRUCCIONES ¥ CONTRATAS 5.A. 293 232
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS. S.A. 2 2
MANIPULACION ¥ RECUPERACION, MAREPA 5.A. 122 135
GESTIO | RECUPERAC. DE TERRENYS, S.A. 157 11
OTRAS 442 258

T otal.... 1N 407 17804
Empresss asooindus m?7 Tl
ITRME. S.A. 1.370 471
ATLAS GESTION MEDIOAMBIENTAL il 272
OTRAS 340 117
Totil...... 1981 (T
Total empresas del grupo y ssociadas 10K 19.295

NOTA 12 - PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS
a) Capital social

Fl capital social estd representado por 7.200.000 acciones, ordinarias y al portador de 6.0101221044 Euros cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. El accionista mayoritario de la Sociedad es Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A., con 7.126.457 acciones (98,98%), perteneciendo en su totalidad al Grupo
Fomento de Construcciones y Contratas. Las acciones de la sociedad no cotizan en bolsa.

b) Rese legal

La reserva legal se encuentra dotada por el importe legalmente exigido de conformidad con el articulo 274 de la
Ley de Sociedades de Capital, que establece que. en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinard a ésta hasta que alcance. al menos, el 20 por 100 del capital social y podra utilizarse para
aumentar ¢! capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sdlo
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podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes

para este fin,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la reserva legal se encuentra integramente dotada.

Reservas

Se trata de reservas de caricter voluntario de libre disposicion.

A 13 - PROVISI

La Sociedad dota las provisiones necesarias para hacer frente a responsabilidades y otros riesgos estimados segiin

lo mencionado en la Nota 4.

El movimiento en los ejercicios 2017 y 2016 han sido los siguientes:

Provisiones a largo plazo
W17 Sakdo o Dotaciones  Heversiones  Aplicacion Saldo n
JnazonaG hnzen
Otros riesgos contraciuales 402 a1 (979 305
402 91 i97) Sos
016 Saldo a Dotaciones  Reversidn  Aplieaciin Saldo »
nnms nnanzoe
Oiros riesgos contractuales 361 295 (114} 402
36l 195 {114} A2
Prov, 1
w7 Saldo a Dotaciones  Heversiones Salilo n
INn2zen6 Jinyanm?
Otros riesgos 753 1.109 {73} 1109
T3 1.109 (73) 1109
6 Saldo a Dotaciones  Heversiones  Aplicaciin Saldo »
ANrmms Jnue
Onros riesgos 100 653 - 733
100 Ha3 = 753

Dentro del epigrafe de otros riesgos, tanto a largo plazo o a corto plazo, se registran principalmente las
provisiones derivadas de los contratos y la legislacion. Los movimientos de dotaciones, aplicaciones y
reversiones registradas provienen principalmente por riesgos de los contratos de limpieza viaria en Madrid Zona

5y Zona 6.
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N 14- DEUDAS A LARGO RTO PL

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas” al cierre del ejercicio 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 Largo Plazo Corto Plazo
Acreedores por arrendamiento financiero - 36
Débitos v partidas a pagar 1 1]
1 40

2016 Largo Plazga Corto Plazo
Acreedores por arrendamiento financiero 33 132

Déhitos v partidas a pagar | 8

34 140

Las deudas se hallaban registradas a su coste amortizado a la fecha de cierre del ejercicio 2017, no difiriendo
significativamente del valor razonable de las mismas.

La composicion de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, de acuerdo con sus vencimientos,
es la siguiente:

7 019 2020 piir]] 2022 TOTAL
Acreedores por arrendamiento financiera - - - - -
Otros pasivos - E - | 1
Total . g - i i

o 018 1019 1020 1021 TOTAL
Acreedores por arrendamiento financierc 33 - - - i3
Oiros pasivos - - - 1 1
Total 33 - - I M

Con fecha 15 de Febrero de 2017, se firmé un contrato de cesién de créditos sin recurso por importe maximo de
130.000 miles de euros entre Fomento de Construcciones y Contratas y otras sociedades de su grupo (incluida
FCC Medio Ambiente S.A.) como cedentes, ¥ Banco Inbursa, S.A. Institucibn de banca multiple, Grupo
financiero Inbursa, como cesionario; ¢l importe incluido en esta cesion es de 48.742 miles de euros estando
referenciado el tipo de interés al Euribor mas un diferencial de 2.25%.

Con fecha 9 de Septiembre de 2016 se firmé un contrato de cesion de créditos sin recurso por importe maximo
de 200.000 miles de euros entre Fomento de Construcciones y Contratas y otras sociedades de su grupo (incluida
FCC Medio Ambiente S.A.) como cedentes, como agente Banco BilbaoVizcaya Argentaria, S.A. y un sindicato
de entidades (BBV A, Sabadell, Bankia, Banco Popular, Caixabank y Santander factoring) como cesionarios; el
importe incluido en esta cesion era de 29.802 miles de euros. Dicho contrato fue cancelado durante el cjercicio
2017.

La Sociedad ademas tiene firmados en 2017 y 2016 diversos contratos de cesién de créditos con distintas

entidades financieras, estando referenciado el tipo de interés al Euribor mas un diferencial de entre 0,65 y 3
puntos y siendo las cuentas por cobrar dadas de baja del balance (Nota 10) las que siguen:
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Entidad 1imite Vendido 20017 Vendido 2016
Inbursa 130,000 43,742 -
Sindicato de entidades 0614 - 29802
BBVA (Utes Madrid) 3.200 2816 A
BANKIA (Utes Madrid) .000 3.455 2957
TOTAL 169.814 £5.013 12,759
NOTA 15 - ADMI I I ACION FISCAL

Los saldos que se recogen en los epigrafes de administraciones pablicas del balance de situacidn, tanto en el
activo como en el pasivo del mismo, son los siguientes:

15.1 Saldos corrientes y no corrientes con las Administraciones Piblicas

a) Saldos Deudores

T 2016
Saldos dewdires: Cuorriente  No corriente  Corriente  No corrienie
Activos por impuestos diferidos - 964 - 1.058
Otras cuentas por cobrar 355 - 446 -
= Hacienda Piiblica por devolucidn de impuesios 35 - 35 -
- Impuesio sobre ¢l Valor Afiadido a recuperar 118 - 131 -
- Qires conceplos 202 - 281 -
5% 9tsd A4 1058
b) Saldos Acreedores
7 2006
Saldos Acreedores: Caorriente  Nocorviente Corrienie  No corrienle
Pasivos por impuestos diferido - 854 428
(Mras cuentas por pagar 3624 - 4,182 -
— Retenciones 626 - Ja3 -
~IVA y otres impuestos indirectos 2172 . 2.359 -
— Organismos de la Seguridad Social acreedora 825 - 1.203 -
= Seguridad social acreed por aplaz. cuota - - 35 -
= Ofros conceplos f - 2 -
J.624 RS54 4182 418

Los activos por impuestos diferidos han sido registrados en el balance de situacién por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad,
es probable que dichos activos sean recuperados.

El importe a pagar por el Impuesto sobre Sociedades a Fomento de Construcciones y Contratas, 5.A. en virtud
del régimen de declaraci6n consolidada, una vez deducidos los pagos a cuenta y retenciones, asciende a 875 miles
de euros al 31 de diciembre de 2017 (2.903 miles de euros al 31 de diciembre de 2016) estando registrado en el
epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo”.
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En 2011 se firmé un aplazamiento de pagos con la Seguridad Social, la amortizacion del débito se realizard en ¢l
plazo de 60 cuotas mensuales y tiene un tipo de interés del 4% con vencimiento en 2017,

En 2014 se firmaron aplazamientos de pago de IVA con la Agencia Tributaria, la amortizacién del débito se
realizard en 36 cuotas mensuales y tiene un tipo de interés del 5% con vencimiento en 2016

15.2 Conciliacién del Resultado contable y la base imponible fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente en
2007

Hesuliado contuble del ejercicio antes de impuestos 15966
Aumentos Disminuciones

Diferencias permancntes 236 (11.04%) (10.793)

Diferencias temporales tratadas como permancnles 6403 (7.158) (755)

Hesultado comiahle ajusiailo 14418

Diferencias temporarias

-Con origen en el gjercicio 1048 (3.291) (2.243)

-Con origen en ejercicios anteriones 1.584 (1.428) 156

Base imponible {resultado fiscal) 12.331

Las diferencias permanenles corresponden a gastos no deducibles v a la exencién por doble imposicion por
dividendos recibidos de sociedades de acuerdo a lo establecido en el art.21.2 TRLIS.

Las diferencias temporales tratadas como permanentes incluyen principalmente los movimientos de deterioros y
reversiones de cartera registrados en el afio por importe de (774) miles de euros (véase Nota 9), junto con 19
miles de euros por diferencias en amortizaciones.

Las diferencias temporarias tienen origen, bésicamente, en los resultados de las UTES y su diferente tratamiento
contable y fiscal.

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos habido durante el ejercicio 2017 es el siguiente

Inipussio sobre beneficiae diferide b Aumenios  Disminuclones -
active /122016 37
Por provisiones 3 261 (3 261
Por amortizaciones 38 | (12) 27
Por Rdos UTES imp. afio siguiente m - (301) 4
Por otros conceptos 716 - (4m 676
Total L1058 261 (356} o4

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos pasivos habido durante el ejercicio 2017 es el siguiente:
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Impuesto sobre beneficios Saldo Saldo
diferido Pasivo sinznoe  Avmemtes  Diminsciones o 12017
Por elementos en arrend. Financiero 25 14 4] 45
Por Rdos UTES imp.afio siguiente 390 809 (390) 809
Por otros conceptos 13 - (13} -
Total. 428 823 (396) §S4

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades fue la siguiente
en 2016:

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 17.831
Aumentos  Disminuciones
Diferencias permanentes 228 (14.720) (14.492)
Diferencias temporales tratadas como permanentes 1241 {3.006) 9.405
Kesultado contable njustado 12.744
Diferencias temporarias
-Con origen en el ejercicio 929 (1.563) (633)
~Con origen en ejercicios anteriores 2.382 (2.256) 126
5.268
Base imponible (resultado fiscal) 12.217

Las diferencias permanentes corresponden a gastos no deducibles y a la exencién por doble impesicidn por
dividendos recibidos de sociedades de acuerdo a lo establecido en el art.21.2 TRLIS.

Las diferencias temporales tratadas como permanentes incluyen principalmente los movimientos de deterioros
de cartera y reversiones de créditos registrados en el afio por importe de 8.843 miles de euros (véase Nota 9),
junto con 547 miles de euros de deterioros de cartera tratados como temporales en ejercicios anteriores.

Las diferencias temporarias tienen origen, basicamente, en los resultados de las UTES y su diferente tratamiento
contable y fiscal. En este sentido, las Uniones Temporales de Empresas en las que la Sociedad participa estin
sujetas al régimen de transparencia fiscal y por ello, imputan a sus empresas-socio, en el ejercicio que se
aprueban, las bases imponibles, retenciones y deducciones.

El importe de las retenciones y pagos a cuenta realizados en el ejercicio 2017 ha ascendido a un importe de 2.197
miles de euros. Una vez consideradas las deducciones y bonificaciones, el neto a pagar al Grupe FCC por
Impuesto sobre Sociedades de FCC Medio Ambiente. asciende a 875 miles de euros.

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos habido durante el ejercicio 2016 es el siguiente:

Tmpuesto sobre beneficios e e
" / 8
Bioeiia detivo Jinznel Aumentos Disminuciones 3122006

Por provisiones 189 - (1886) 3

Por amortizaciones 53 - (16) 38

Por Rdos UTES imp.afio siguiente 443 220 (362) 30

Por otros conceplos 77 - (H 716
Total...... 1.402 120 (564) 1.058
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tmpuesto sobre beneficios Saldn Saldo
Numeiilos IMsitinucbanes
diferido Pasive 31122015 317122016
Por elementos en arrend. Financiero 45 1 (21 25
Por Rdos UTES imp.afic siguiente 543 n (530) 390
Por otros conceplos 46 12 (45) 14
Total...... 63 9 (596) 418

15.3 Impuesto reconocido sobre Patrimonio neto
En los ejercicios 2017 y 2016, no se ha reconocido impuesto directamente en el patrimonio neto.
15.4 Conciliacién entre el Resultado contable y gasto por impuesto de sociedades

La conciliacién entre el resultado contable v el gasto por Impuesto sobre Sociedades 2017 es la siguiente:

07 1006
Resultado contable ajustado 14.418 12.744
Cuota del Impuesto sobre Sociedades (25%) 3.604 3.186
Deducciones / Bonificaciones - -
Ajustes por variacion tipo 1.5. - =
Otros ajustes i3 {12)
Gusto Impuesio sobre Sociedades 1637 3174

La partida de otros ajustes, incluye basicamente, la diferencia entre el gasto estimado por impuesto al cierre del
ejercicio y la declaracion finalmente presentada.

El impacto contable en 2016 en el gasto por impuesto sobre sociedades por ¢l cambio fiscal en el tratamiento
deterioro de participaciones en aplicacion del RD 3/2016 de 2 de diciembre, fue de 137 miles de euros.

15.5 Bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar

Al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de ejercicios anteriores
pendientes de compensar ni deducciones pendientes de aplicar.

15.6 Ejercicios pendientes de comprobacidn y actuaciones inspectoras

La Sociedad ticne abiertos a inspeccién por los impuestos que le son de aplicacion, todos los gjercicios que
legalmente no han prescrito. Con fecha 1 de julio de 2015, la Dependencia de Control Tributario y Aduanero
dependiente de la Agencia Tributaria emitié “Comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacitn e
investigacion™ en el Impuesto sobre sociedades (periodos comprendidos entre el 01/2010 a 12/2013) ¢ Impuesto
sobre el valor afiadido (periodos comprendidos entre el 01/2012 a 12/2013). Por lo que se refiere al Impuesto
sobre sociedades, la actuacién de comprobacion se extiende a la totalidad del Grupo 18/89 del que la Sociedad
forma parte. De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en la interpretacion de las normas
fiscales, los resultados de las inspecciones aciualmente en curso o las que en el futuro pudieran llevar a cabo para
los ejercicios abiertos a inspeccion, podrian derivarse pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no
es posible cuantificar en la actualidad de manera objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad
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estiman que los pasivos resultantes de esta situacién no afectarian de forma significativa al patrimonio de la
misma.

Para el cumplimiento de los requisitos legales en materia de precios de transferencia, la Sociedad tiene
establecidos los procedimientos necesarios para justificarlos y se considera que no existen riesgos significativos
de los que se puedan derivar pasivos contingentes.

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS
a) Ingresos de explotacién

Los ingresos de explotacién por ventas registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias durante los ejercicios
2017 y 2016 corresponden practicamente en su totalidad con actividades de saneamiento urbano. La distribucidn
por mercados geograficos del importe neto de la cifra de negocios por ventas correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad es como sigue:

COMUNIDAD

AUTONOMA Importe 2017 Porcentnje  Importe 2016  Porcentaje
Andalucia 16.238 23.49% 23.582 31,42%
Catalufia 5.300 7.67% 5.045 6.72%
Madrid 32458 46,95% 31.298 41,71%
C. Valenciana £.972 7.19% 4572 6,09%%
Murcia 6015 8,70% 6.048 8.06%
Pais Vasco 350 0.51% 846 1,13%
Canarias 600 0,87% - 0,00%
Aragén 1.715 2.48% 1.803 2.40%
Baleares - 0,00% 378 0,50%
Castilla la Mancha 1.042 1,51% 1.028 1,37%
La Rioja 438 0,63% 445 0.59%

Tutal 69.128 100" TS.045 100%

Adicionalmente se han clasificado como “Importe neto de la cifra de negocios™ al entender que forman parte de
los ingresos de una sociedad holding los epigrafes “Ingresos de participaciones en empresas del Grupo y
asociadas™ e “Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros en empresas del Grupo
y asociadas” segin el BOICAC 2/79 como se muestra en el siguiente detalle:

w7 LT[

Ingresos de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas (Ver anexo | y 1) 11049 14.720
Ingresos financieros de valores negociables
¥ otros instrumentos financieros en 6.632 3.255
empresas del Grupo v asociadas

Toial 17.731 17.975

b) Personal
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El niimero medio de personas empleadas en el ejercicio por la Sociedad ha sido el siguiente:

017 006
Directores y titulados de grado superior 4 5
Téenicos titulados de grado medio n 24
Administratives y asimilados 21 7
Resto personal asalariade 1.781 1.980
Total 1AM 1.036

A 31 de diciembre de los gjercicios 2017 y 2016 el namero de personas empleadas por la Sociedad distribuido
por sexos ha sido el siguiente:

07 Totl pLILT Tutal
Hombres  Mujeres 2017 Hombres  Mujeres e
Directores ¥ titulados de grado superior 4 - 4 5 - 5
Técnicos titulados de grado medio 15 5 20 17 4] 23
Administrativos ¥ asimilados 7 18 25 10 19 29
Resto personal asalariado a1l 557 1.468 1285 736 2.021
937 B0 1.517 1317 761 2078

El niimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2017, con discapacidad mayor o igual del 33%,
desglosado por categorias, es el siguiente:

2017 b
Técnicos titulados de gradoe medio - z
Administrativos v asimilados 1 |
Resto personal asalarindo 46 54
Total 47 57

Cargas sociales

El saldo de la cuenta “Cargas sociales™ de los ejercicios 2017 y 2016 presenta la siguiente composicién (en miles
de euros):

m? 2016
Seguridad Social 12.097 13.545
Otros 550 577

12,647 14123

c) Gastos e ingresos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros ha sido el siguiente:
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w7 6

Gastos financieros 7.780 7.842

Ingresos financieros 17.731 17.977

De participaciones , emp grupo/asoe 11.049 14.720

De Valores negos y otros instr grupo/asoc 6.682 3.255

Resto - 2

Los gastos financieros han sido calculados por aplicacién del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos financieros se han clasificado como “Importe neto de la cifra de negocios”, al entender que forman
parte de los ingresos de una sociedad holding segiin el BOICAC 2/79, los epigrafes “Ingresos de participaciones
en empresas del Grupo y asociadas™ e “Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos
financieros en empresas del Grupo y asociadas” (Ver el apartado a) “ingresos de explotacian™).

d) Remuneraciones a los auditores

En el epigrafe de "Servicios Exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, se registran los honorarios
correspondientes a los ejercicios 2017 y 2016 relativos a servicios de auditoria de cuentas y a otros servicios
profesionales prestados a la Sociedad, por el auditor principal, Deloitte, S.L. y otros auditores participantes, que
se muestran en el siguiente cuadro;

7 M6
\aditor {Hros Vudditor (Mros
T
principal  auditores chrr principal  auditores i
Servicios de auditoria 29 - 29 28 - 28
Otros servicios de verificacion - . = = Z .
Total servicios de auditoria v relacionados 29 - 29 28 - 18
Otros servicios - 30 30 - - -
Total servicios profesionales - k1] 30 P e =
TOTAL 19 30 50 18 g IR
NOTA 17 - NES Y SALDOS CON PARTES V|
a) Operaciones con vinculadas

Detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2017, las cuales han sido realizadas
en condiciones normales de mercado:
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Ejercicio 2017 FOCSA Lhicarsa  ABSA  SELESA SELSA  CHSA 86 Restol®)  Total
Ventas 81 . : . 2 : 98 295 474
2;1;“%“‘3“ Y a2 se4s - I . . 301 3016 9505
Ingresos de participaciones ! 2459 - - . . . 8590 11049
Otros intereses empresas grupo. 1730 83 . s 3 315 4436 6682
Compras 184 - - - 184 - - £ 76
:::g;‘sm'i’m POr ORR 188 - . - 25 - 35 255 503
Dtros gastos de explotacitn 1,542 . - - il 337 13 4.445 6.369
Clastos por interescs 6.295 . - - - - - 1.303 7600

{*) Dentro de resto en ingresos de participaciones estin incluidos dividendos recibidos por importe de 4.108 miles de euros
de FOC Environment Services (UK) Limited, v 2.239 miles de curos de Tirme, 5.A.. entre otros,

Detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio 2016:

Kjercicia 2016 FOCSA Lhiearss  ABSA  SELESA SELSA CTSA (MO0 Restort)  Totwl
Ventas 65 . - . 2 89 699 853
g;“‘ib;ml?““““ y de 194 5857 . 3 . . 413 2002 8479
Ingresos de participaciones : ; : ; : . . 14720 14720
Otros intereses empresas grupo. 457 397 : 93 7 412 1889 3255
Compras 163 - - - 113 - - 8 284
T muatoepmn v 237 : = : 3 0 576 886
Otros gastos de explotacién 1.873 I : . 7 300 20 77 2.298
Gastos por intereses 6.011 - - - - = - 1.208 1.227

{*) Dentro de resto en ingresos de participaciones estin incluidos dividendos recibidos por importe de 7.096 miles de euros
de FCC Environment Services (UK) Limited, v 5.845 miles de euros de Tirme, S.A., entre otros.
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b) Saldos con vinculadas

El detalle de los saldos en balance con vinculadas en 2017 es el siguiente:

Ejercicio 2017 FOC,SA4 VIR FOC Ambito  ABSA Afigesa Lhicarsa Hestu Tuial
Créditos a largo plazo (Nota 9) - 11017 - - - - 42038 53055
Inversiones a corto plazo (Mota 9) 51,545 188 6117 - - 257 8013 66.120
Deudas financieras a LP 136.606 - - - - - 0 136.606
Deudas financieras a CP 5.021 - - 1268 17.219 - 17.016  40.524
Deudores comerciales (Mota 11) 292 - 114 - - 17.277 2.705 20388
Acreedores comerciales 1.095 - 10 - - - 460 1.565
El detalle de los saldos en balance con vinculadas en 2016 fue el siguiente:
Ejevelein 2016 FOC, SA YTR FOCC Ambita  ABSA  Afigesn  Lhicarss  Kesio Total
Créditos a largo plazo (Nota 9) - - - - - - 36.239 36.239
Inversiones a corto plazo (Mota 9) 24.569 - 5.682 3.022 - - 11.310 44.583
Deudas financierasa LP 136.606 - - - - - - 136.606
Deudas financieras a CP 4.682 - 736 - 16.383 - 15.012 36813
Deudores comerciales (Nota 11) 232 - 232 - - 16.966 1.865 19.295
Acercedores comerciales 1.692 - 24 - - - 336 2.052

En 2014 Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., firmd un Acuerdo Marco de Reestructuracion ¥ un
Contrato de Financiacién que incluyé la deuda financiera de FCC Medio Ambiente, S.A. y supuso la cancelacién
de la deuda existente con entidades de crédito al 26 de junio de 2014 y la asuncién de la misma frente a la sociedad
matriz del Grupo.

En este sentido, el 26 de Junio de 2014 se firmé un contrato entre Fomento de Construcciones y Contratas, S.A.,
como Prestamista y FCC Medio Ambiente, S.A como prestatario, modificado posteriormente el | de enero de
2015, donde otorga un préstamo de 136.606 miles de euros, clasificado en el epigrafe “Deudas con empresas de
grupo y asociadas a largo plazo”. El vencimiento tiene caracter indefinido pudiendo el Prestamista solicitar la
amortizacidn total o parcial en cualquier momento, siendo el interés aplicable es el establecido en las cldusulas
6.4 2 6.8 del Contrato de Refinanciacién firmado por el Prestamista, que ha ascendido al 3,85% en el ejercicio
2017 (4,35% en 2016).

Los Administradores de la Sociedad clasifican esta deuda en el pasivo no corriente del balance de situacién al
estimar que el prestamista no solicitard la devolucion de la deuda en 2017,
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El vencimiento de las deudas no corrientes con empresas del grupo y con terceros sera el siguiente:

2017 w9 0 1021 022 TOTAL

Deudas Grupo - 2 ) 136.606 136.606
Acreed. Por arrend. Finangicro - - - - -
Otros pasivos = - - 1 1
Total...... - - . 1 36,607 136,607

MilG L 2019 2020 202 NMOTAL
Deudas Grupo - - - 136.606 136.606
Acreed, Por arrend. Financicro 33 - - - i3
Otros pasivos - - = I I
Fotal..... N - . 136,607 136.641

Los saldos por deudas con empresas del Grupo a corto plazo corresponden, en su mayor parle, a préstamos
concedidos por esas empresas, incluyendo tanto el principal como los intereses devengados hasta la fecha,
calculados estos Gltimos al 3,22% de media anual en 2017 y un 4,5% de media anual en 2016. Estas deudas no
tienen fijado un vencimiento expreso. Los intereses de estas operaciones se liquidan mensualmente.

Las deudas corrientes con empresas del Grupo y asociadas recogen la deuda por efecto impositivo por un importe
de 5.194 miles de euros en 2017 v 5.919 miles de euros en 2016 con sociedades del Grupo fiscal 18/89 (ver Nota
15).

c) Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccidn

Las funciones de Alia Direccién son ejercidas por el personal que consta remunerado en FCC, S.A. En este
sentido, la prima de responsabilidad civil se encuentra registrada en FCC, S.A. y cabe sefialar que dicha sociedad
matriz repercute, en concepto de honorarios de gestién, administracin y otros servic ios, un coste que es asumido,
proporcionalmente, por cada una de sus sociedades filiales. El coste repercutido a [a Sociedad, durante los
ejercicios 2017 y 2016, por estos conceptos se encuentra recogido en el epigrafe de “Otros Gastos de explotacidn™
{véase Nota 17.a).

Durante €l ejercicio econdmico no se han devengado remuneraciones, salarios ni dietas a favor del Organo de
Administracion, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida, ni existen anticipos
en relacion con los mismos,

El Consejo de Administracion estd formado por dos hombres.

i) Deber de lealtad

Al cierre del ejercicio 2017 ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad ni las personas

vinculadas a los mismos segiin se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demds
miembros del Consejo de Administracién situacion alguna de conflicto.
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Al8-GA COMPRO TERCER PASIVOS
CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2017, FCC Medio Ambiente, S.A. tenfa prestados avales, ante organismos piblicos y
clientes privados para garantizar, principalmente, el buen fin de la prestacién de servicios de las contratas de
saneamiento urbano, por 23.017 miles de euros (20.788 miles de euros en 2016).

FCC Medio Ambiente, 5.A., asi como las UTEs en las que participa, interviene como parte demandada por las
responsabilidades propias de las diversas actividades de la Sociedad en el desarrollo de los contratos adjudicados
¥ para las que existen dotadas provisiones. Por este motivo, los pasivos resultantes de esta situacién no afectarian
de forma significativa al patrimonio de la Sociedad.

FCC Medio Ambiente, 8.A., junto con otras sociedades del Grupo FCC, figura como deudor y garante en el
crédito sindicado firmado en junio de 2014 y novado con fecha 28 de febrero de 2017 por su Sociedad Matriz,
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., por importe de 2.168.568 miles de euros.. Asimismo, bajo el
mencionado acuerdo Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. asume expresa, irrevocable e
incondicionalmente, como deudor pero con carécter cumulativo y solidario con los deudores actuales, entre los
cuales se encuentra FCC Medio Ambiente, S.A, la posicion contractual de los mismos en los préstamos
sindicados corporativos y las lineas de crédito existentes, generdndose derechos de crédito como consecuencia
de dicha asuncién de la deuda que serén regulados entre Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. v los
correspondientes deudores con sujecion a las limitaciones contenidas en los acuerdos de refinanciacion,

Adicionalmente, en el marco de los acuerdos de refinanciacion, se ha constituido prenda de primer rango sobre
las acciones de la Sociedad titularidad de Fomento de Construcciones y Contratas S.A. y Per Gestora S.L.,
representativas del 100% del capital social. Asi como, de las acciones de las siguientes sociedades sobre las que
FCC Medio Ambiente, S.A. tiene participacién mayoritaria: Corporacién Inmobiliaria Ibérica, S.A., Ecoactiva
de Medio Ambiente, S.A., FCC Ambito, S.A.U., Limpieza e Higiene de Cartagena, S.A. y Servicios de Levante,
S5.A., y como prenda de acciones de segundo rango sobre Servicios Especiales de Limpieza, 5.A.

En los acuerdos de refinanciacién se ha constituido prenda sobre los derechos de crédito de la Sociedad derivados
de determinadas cuentas corrientes y de crédito de la Sociedad asi como de los contratos de concesion “RBU
Jaén” y “Servicio Piiblico de limpieza y conservacién de los espacios piiblicos y zonas verdes lote 5 y lote 6.
Estos dos dltimos contratos (lote 5 y lote 6) son en forma de UTE siendo el otro socio la sociedad del Grupo
FCC, Alfonso Benitez S.A. con una participacién del 60% en ambas UTEs.

El Consejo de Administracidn no espera que se derive pasivo significativo alguno para la Sociedad por el anterior
concepto.

NOTA 19 —INFORMACION RELATIVA A LA RESOLUCION DEL ICAC DE 29 01 2016

En relacion con la Resolucién del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 29 de enero de
2016, dictada en cumplimiento de la Disposicion Final Segunda de la Ley 31/2014 de 3 de diciembre, y que
modifica a la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que se establecen medidas
de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, hay que indicar respecto, que la Sociedad opera en
territorio espafiol principalmente con clientes piblicos, tales como el Estado, Comunidades Auténomas,
Corporaciones Locales y otros organismos piblicos, quienes proceden a liquidar sus obligaciones de pago en
unos plazos que superan lo establecido en la Legislacién de Contratos del Sector Piiblico, asi como en la Ley
3/2004, de 29 de diciembre de 2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales.
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Hay que sefialar que en los contratos y suministros con terceros derivados de contratos suscritos por la Sociedad
con las diferentes Administraciones Piiblicas es de aplicacién lo establecido en el apartado 5 del articulo 228 del
actual Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Pablico (TRLCSP), que permite al contratista pactar
con los suministradores plazos superiores a lo establecido por esta norma con determinadas condiciones.

Debido a dichas circunstancias, y con el objetivo de adaptar la politica financiera de la Sociedad a niveles de
eficiencia razonables, se han mantenido a lo largo del ejercicio 2017 los periodos de pago habituales a los
proveedores de los sectores en los que opera la Sociedad.

La politica de pago a proveedores de la Sociedad, que ha quedado indicada en los dos parrafos anteriores,
encuentra, pues, apoyo en: a) Pagos a provecdores de contratos suscritos por la Sociedad con las
Administraciones Piblicas, de acuerdo con los requisitos del articulo 228.5 del TRLUSP, y b) Pagos a restantes
proveedores, en la Disposicién Transitoria segunda de la Ley 15/2010, asi como, en su caso, en lo dispuesto por
el articulo 9 de la Ley 3/2004, que excluye del caricter de abusivo el “aplazamiento del pago por razones
objetivas™ teniendo en consideracién, en ambos casos a) y b), el periodo de pago habitual en los sectores de
actividad en los que opera la Sociedad.

Ademds, la Sociedad reconoce y abona a los proveedores, siempre de comin acuerdo con éstos, el interés de
demora pactado en los contratos, proporciondndoles medios de pago negociables que llevan aparcjada accidn
cambiaria. Tales pactos, ademds de estar previstos expresamente, como hemos sefialado, en el TRLCSP, estin
admitidos por la Directiva 2011/7/UE, de 16 de febrero, del Parlamento Europeo y el Consejo.

En cumplimiento de la Resolucion citada anteriormente, se expone a continuacion un cuadro con informacidn
sobre ¢l perfodo medio de pago a proveedores para aguellas operaciones comerciales devengadas desde Ia fecha
de entrada en vigor de la citada Ley 31/2014, es decir, el 24 de diciembre de 2014:

1017 Lotk
ihlas i
Periodo medio de pago a proveedores 92.42 97,84
Ratio de operaciones pagadas 97.91 105,36
Ratio de operaciones pendientes de pago T4.87 80,19
imporie Imprrie
lotal pagos realizados 13.212 12.079
Total pagos pendientes 4.132 5.152

NOTA 20 - OTRA INFORMACION

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE Y DERECHOS DE EMISION DE GASES DE EFECTO
INVERNADERO

De acuerdo con lo indicado en la Nota 1. la propia naturaleza de la actividad de Servicios que realiza la Sociedad
estd orientada a la proteccion y conservacin del medio ambiente, no sélo por la misma actividad productiva:
recogida de basuras, explotacion y control de vertederos, limpieza de alcantarillado, tratamiento y eliminacién
de residuos industriales, depuracién de aguas residuales, etc., sino también por el desarrollo de esa actividad
mediante la utilizacién de técnicas y sistemas de produccidn destinados a reducir el impacto medioambiental de
acuerdo con los limites establecidos por la normativa.
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El desarrollo de la actividad productiva descrita requiere el empleo de construcciones, instalaciones técnicas y
maquinaria especializada que sean eficientes en la proteccién y conservacién del medio ambiente.

Las contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente que al 31 de diciembre de 2017 y
2016 mantiene la sociedad no ascienden a importes significativos, considerando la Direccién que no tendrian un
impacto significativo en los estados financieros adjuntos que incorporan provisiones de trifico para atender
contingencias de caricter general y extraordinario que se pudieran producir,

Mo se le ha asignado a la Sociedad, ningtin derecho de emisién de gases de efecto invernadero.

HECHOS POSTERIORES

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha puesto de manifiesto asunto alguno susceptible de
modificar las mismas o ser objeto de informacion adicional a la incluida en las mismas.
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ANEXO 1

EMPRESAS DEL GRUPO

DATOS PARTICIPACION

DATOS SOBRE PATRIMONIO NETO

Denominacion Social
Domicilio
Actividad

Inversidn

Provision

Reservas y
Dividendos resta
Recibidos Capital Patrimonio | Rde. Ejerc.

FOCSA Servigos Portugal, 5.A
Lishoa (Portugal) (a)
(Saneamiento Urbano)

641

6l 3.757 149

FCC Ambito, S.A. (*)
Fedenico Salmén, 13 Madnd
Restduos (a)

55.828

1,089 4.568 (2.354)

Intern. Services INC. S.A.
Avenida de Santiago 40, Madrid (b)

6l

60 423 1

Alfonso Benitez, 5.A.
Federico Salmon 13, Madnd (a)

374

99,95 directa

14 5.193 1.898

CC Environment Services UK Lud (2}
Rochdale (Reino Unido) (b)
(Saneamiento Urbano)

|LSanmmicn1o Urbano)
Fi

1.161

100

4.108 9.300 14.961 5479

Cia. Catalana de Serv., S.A.
Balmes 36, Barcelona (b)
(Saneamiento Urbano)

99,98 directa
0,02 indirec1a

300 1425 -

Servicios de Levante, S.A
Camino Pla Museros, sin , Castellén (a)
(Saneamiento Urbano)

63

99,98 directa
0.02 indirecla

300 2174 410

Castellana de Servicios, 5.A.
Federico Salmén 13, Madrid (a)
(Saneamiento Urbano)

G

99,98 directn
(.02 indirecta

300 2.680 669

Walorizacion y tral. de residuos, S.A.
Federico Salmdn, 13 Madnd. (b)
[(Ssneamiento Urbano)

T.140

49,00 directa
lindirecta

5.000 2732 992

Sare, Especiales de Limpieza, S.A
Federico Salmon |3, Madrid (a)
(Limpiezas)

202

0,01 ndirecta

L 1518 794

Limp. e Higiene de Cartagena, S.A.
C! Luis Pasteur, 6 Cartagena (a)
(S iento Urbano)

270

a0

2459 ol 2334 1476

Corp. Inmobiliaria Ibérica S.A
|Baimes 36, Barcelona (b}
(Inmobiliaria;

6,442

100 directa

6,450 4.569 1.190

Federico Salmdn, 13 Madrid
Residuos (b)

Europea de Tratamiento de Residuos Industriales

6l

99,90 directa

0,10 indirecta

L] 16 2

Residuos (b)

Ecoactiva de Medio Ambienie. S.A. UNIP.
Cr. Puebla Alborton a Zaragoza, Km 25 Zaragoza

14.424

60

208 186 2058 945

Jaime Franguesa. 5.A.

Pol Ind Zona Franca Sector B Calle D 49
Barcclona

Saneamientto Urbano (b)

18515

18515

150 {208) 36

Egypt Enviromental Services, S.A.E. (1)
Egipto

Saneamiento Urbano (a)

| directa
2 indirecta

36,400 (5.231) 22990
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ANEXO L
EMPRESAS DEL GRUPQ
DATOS PARTICIPACION DATOS S0BRE PATRIMONIO NETO
Rewrrvas y
Dividendss resto
Imversidn Provisitn % Resibidos Capital Patrimonks | Rda. Ejere.
| 3| H 1500 &7 1,746
13063 4547 B ) &0 5,062 [T}
6i 1] 5 0 [6E)
graciones Ambientales de Centabeis (2
Mionle de Carcefis Cr CA-24 Pk 3,280
el 3219 o0 824 (M6} B9
Regurtuce
ipulacidn y Recuperacion Marepa, 5.4 7
w San Marin de Valdeiglesing, 11
A 41.7%2 22 142 1] 1] 6857 {407}y
duns (a)
Sol Remduea LDA
Lighoa (Ponugal) (k) 3 54 3 ] ZE]
R engu
GO0, Beognd (31
jgends (Sarkia) ib) 5 16 602 (204 {15}
(s ienio Urbans)
ASA Ablsll Service AC
ALUSTRIA 45 1000 123404 17790
F.esiduos (a)
Esnarcamental Developmens LTD
(Reino Unida) (2) . {121
Saneamenin Urhana) (a)
| Totahen 164,925 45,089 7.735

Minguna da las sociedades cotiza en Bolsa,
{8) Cuenitas anuales snditades al 31.12.2017; (b) Cusniat ssusles no auditadas of 31 12.20017
(I} tmporics de fondos peopios en Libras Egipeias. (2) Impores ds fondos propios en Libms Exerlinss. [3) Importes de fomdos propios es Dinsres Serbion.

*Duranse ¢l gercicia 2016 sa ha constituida FOC Envi | Developments LTD. o resultado apotsds e por loy gastos de comstihucion de 13 pochedsd
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ANEXO II

UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS

Denominacién

UTE SAN FERNANDO

JUTE PALAFRUGELL

UTE SEGRIA

UTE RBU LV ALCOY

UTE BARBERA SERVEIS AMBIENTALS
UTE MADRID ZONA 5

UTE MADRID ZONA 6

Total:

Porcentaje de  Resultado

participacion 2017
80,00%
80,00% 2
80,00% 1.332
80,00% 1.057
50,00% 47
40,00% 203
40,00% 596

3.237

Cifra de
Negocios 2017

1.630
3.813
901
14.783
14.215

35.342

Socios

FCC, S.A.
FCC,S.A.
FCC, S5.A.
FCC,8.A.
FCC.S.A.
Alfonso Benilez, S.A.
Alfonso Benitez, 8.A.
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ANEXO 11

DATOS PARTICIPACION DATOS SOBRE PATRIMONIO NETO

Dividendos Reservas Y Resto
Actividad Ioversidn | % | Provisidn | Recibides Capieal Patrimonin Rido, Ejer.

Sarsasmienio Lirhana) 1519 20 12139 7663 2351 17.170]
lrsd Ressdduos Sodidos. 5.A,

R de Cmaloha, 91 Bancelona )[l
Saneanuenio Urbana) (a) | 287 3333 200 1,127 4,191 1.1
[Ailas Gestidn Medioambiemal , 5.4

Viriatg, 47 Barcelona

(Residucs) {a) 11945 50 275 1.269 6654 1,797
Aprochim Gelesarp Rymail, 5 A

|P I Logrensans La Grands { Asturias)
Residuos ia) B2 2349 1.152 1427 133)

C/ Mayor, 3 Cariagena Misrcin
W Resadeos) (b) L] 30 &0 120 -158
Total...... 15,433 &0 3314

Minguna de las sociedades cotiza en Bolsa, (o) Cucoas anusles auditadas al 31.12.3017; (b) duics disponibles 2 3171052017
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INFORME DE GESTION

Evolucién de la Sociedad en el ejercicio 2017

En el ejercicio que se cierra, la Sociedad ha alcanzado un volumen de negocio de 75.045 miles de euros, basando
principalmente su actividad en el saneamiento urbano.

En el siguiente cuadro se refleja la evolucion de la Sociedad en cuanto a ventas, dentro de la cifra de negocios:

201 014 015 2016 7

Ventas en miles de euros 70.717 §3.680 T8.887 75.045 69.128

La Sociedad mantiene durante el ejercicio una parte de sus compromisos de pago por encima de lo previsto en la
ley 3/2004 y la ley 15/2010 sobre medidas de la lucha contra la morosidad en operaciones comerciales. La
Socicdad tiene previstas medidas que van encaminadas a la reduccion de dicho periodo para el proximo ejercicio,
entre las que se encuentran la modificacion de los acuerdos comerciales que mantiene con proveedores externos,
en aquellos casos que sea posible dicha adecuacidn.

Los riesgos principales a los que se encuentra afecta la Sociedad son, el riesgo de contratacién, ejecucion y
calidad, en el Ambite de la actividad de la prestacién de servicios de saneamiento urbano, limpieza urbana ¢
industrial, e inversién, riesgos financieros y de recursos humanos, como riesgos generales de negocio.

En la medida en que la Sociedad se encuentra integrada en el grupo FCC, existen politicas de riesgos encaminadas
a limitar el impacto de éstos, sobre los estados financieros de la Sociedad y su normal desarrollo de la actividad.

Politicas de Ges | Riesgo Financiero

Riesgo de tipo de cambio. El posicionamiento que en la actualidad tiene FCC Medio Ambiente, S. A. en los
mercados internacionales hace que el concepto de riesgo de cambio tenga una incidencia moderada. No obstante
la politica del Grupo FCC es reducir, dentro de lo posible, el efecto negativo que dicho riesgo podria producir
en sus estados financieros, tanto por movimientos transaccionales como puramente patrimoniales. En la prictica
el efecto de los primeros queda mitigado, siempre que el volumen de operaciones asi lo aconsgjen, con la
contratacion en el mercado de instrumentos apropiados de cobertura. En lo que se refiere a los segundos, es
decir, a operaciones de balance, la politica de la Sociedad, cuando la situacién lo aconseje y siempre que los
mercados financieros ofrezcan liguidez, instrumentos v plazos, es tratar de obtener la cobertura a través de la
contratacién de operaciones de financiacién en la misma divisa en que se denomine el activo.

Riesgo de tipo de interés. Dada la naturaleza de nuestras actividades en la que la gestion de circulante juega un
papel esencial, es prictica determinar como referencia de nuestra deuda financiera aquel indice que recoja con
mayor fidelidad la evolucién de la inflacion. Es por ello que la politica de nuestra sociedad es intentar que tanto
los activos financieros circulantes, que proporcionan en gran medida una cobertura natural a nuestros pasivos
financieros circulantes, como la deuda de la sociedad quede referenciada a tipo de interds flotante. En el caso
de operaciones con un horizonte de largo plazo y siempre que la estructura financiera asi lo requiera, la deuda
se referencia a tipo de interés fijo y a un plazo que coincida con el ciclo de maduracion de la operacion de que
5¢ trate, todo ello dentro de las posibilidades que ofrezca el mercado.
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Riesgo de solvencia. Con el fin de mitigar el riesgo de liquidez, la Sociedad estd presente en todo momento en
diferentes mercados, para facilitar la consecucién de lineas de financiacién y minimizar el riesgo derivado de
la concentracién de operaciones se obtiene financiacién de diversas Entidades Financieras tanto nacionales
como internacionales y se trabaja con una gran diversidad de productos financieros tales como, créditos,
préstamos y descuentos, entre otros,

Politi n mbiental

La propia naturaleza de la actividad que realiza la Sociedad, est orientada a la proteccion y conservacion del
medio ambiente, no sélo por la actividad productiva: recogida de basuras, explotacidn y control de vertederos,
limpieza de alcantarillado, tratamiento y eliminacién de residuos industriales, etc., sino también por el
desarrollo de esa actividad mediante la utilizacion de técnicas y sistemas de produccidn destinados a reducir el
impacto medioambiental de acuerdo con los limites establecidos por la normativa sobre esta materia,

Las contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente que al 31 de diciembre de 2017 ¥
2016 mantiene la Sociedad no ascienden a importes significativos, considerando la Direccién que no tendrian un
impacto significativo en los estados financieros adjuntos que incorporan provisiones de trifico para atender
contingencias de cardcter general y extraordinario que se pudieran producir,

Actividades en Materia de Investisaciéon v Desarrollo.
En el ejercicio no hay actividades de Investigacion y Desarrollo.
dquisiciones de Accion ias.

Durante el presente gjercicio, no se ha realizado ninguna adquisicién de acciones propias.

Liso de Instrumentos Financieros.

No hay informacién relevante adicional a la incluida en las cuentas anuales respecto de los instrumentos
financieros,

Inform uerida 3172014

La Sociedad mantiene durante el ejercicio una parte de sus compromisos de pago por encima de lo previsto en la
ley 3/2004 y la ley 15/2010 sobre medidas de la lucha contra la morosidad en operaciones comerciales. La
Sociedad tiene previstas medidas que van encaminadas a la reduccion de dicho pericdo para el préximo ejercicio,
entre las que se encuentran la modificacién de los acuerdos comerciales que mantiene con proveedores externos,
en aquellos casos que sea posible dicha adecuacion,

Acontecimientos posteriores al cierre

Hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningiin hecho relevante que afecte
de manera significativa a la situacién econdmica y financiera de la Sociedad ¥ que no haya sido informado en
memoria.
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Previsién para el aiio 2018

Las perspectivas para el ejercicio 2018 siguen siendo favorables, tanto en orden al crecimiento de la actividad,
como a la obtencidn de resultados.

Por tanto, se espera crecimiento derivado de las nuevas adjudicaciones de contratos asi como de las aportaciones
de la UTES constituidas en 2018.
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Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de la Sociedad “FCC Medio Ambiente, S.A.”,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2017, han sido formuladas por los Consejeros de la
Sociedad el dia 2 de marzo de 2018, y se identifican por ir extendidas en el anverso y reverso de 27 hojas de
papel timbrado del Estado de la serie OL niimeros 7845847 al 7845873, ambos inclusive, siendo
suscritas, en prueba de conformidad, en la hoja de papel timbrado del Estado de la serie 0K niimero
6696494.

< - - . N — e
D. Juan Ricote Garbajosa

D.Agustin Garcia Gila

Dila. Cristinal LL.opez Barranco



