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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los Acclionistas de
FCC Medio Ambiente, S.A,:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado fas cuentas anuales adjuntas de FCC Medio Ambiente, S.A., que comprenden el balance
de situacion a 31 de diciembre de 2016 vy la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en e

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de FCC Medio Ambiente, S.A.,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, que
se identifica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacion de cuentas anuates libres de incorreccidén material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las cuentas anuales adjuntas basada en nuestra
auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de Ia
auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que cumplamos los reguerimientos de
ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacidén de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluida fa valoracion de los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error. Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control
interno relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefiar
los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circu nstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre |a eficacia dei control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de |as
estimaciones contables realizadas por la Direccién, ast como la evaluacién de la presentacion de las
cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que ia evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥
adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de I situacion financiera de FCC Medio Ambiente, S.A. al 31 de diciembre
de 2016, asi como de sus resultados vy flujos de efective correspondientes al gjercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con el marco normativoe de informacién financiera que resulta de
aplicacion y, en particular, con los principios y criterics contables contenidos en el mismo.

Deiitte, S.L tnscrita en el Begistro Mercantil de Madrid, tomo 12,650, seccidn B2, folio 188, hoja M54414, Inscripcion 96°, CLE: B-79104469,
Bomicia sadal. Plazs Pabio Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, 28020, Madrid.






Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que fos Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance

mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la saciedad.

Antonio Sénchez-éavisa Martin-Gonzélez
22 de marzo de 2017
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Cuentas Anuales 2016

FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE_DE 2016

(Miles de Euros}

Notas de la | Ejercicio [ Ejercicio
ACTIVO Memoria 2016 2015

ACTIVO NO CORRIENTE 174.414] 165288
Inmovilizado intangible Nota s 1 1
Oftro inmovilizado intangible 1 1
Inmovilizado material Nota 6 2415 3.008
Terrenos y construcciones 166 340
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 2.249 2.668
inversiones en empresas def grupo y asociadas a largo plazo 170.874] 160.793
instrumentos de patrimonio Nota g 134.635] 147.144
Creditos 2 empresas Nota Sy 17h 36.239 13.649
Inversiones financieras a largo plazo Nota 8.a 67 84
Oftros activos financieros 67 84
Activos por impuesto diferido Nota 15.1 1.058 1.402
ACTIVO CORRIENTE 119.431] 172,952
Existencias 27 128
Comerciales - 89
Anticipes a proveedores 27 59
Peudores comerciales y otras cuentas a cobrar 62.905| 103.768
Clientes por ventas y prestacicnes de servicios Nota 10 42,838] 81523
Clientes, smpresas del grupo y asociadas Nota11y17.b 18.295) 21.591
Deudores varios 267 188
Personal 59 38
Activos por impuesto corrfente Nota 15 35 35
Otros créditos con fas Administraciones Pliblicas Nota 15 411 382
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas Sy 17.b 44.610)  52.021
Créditos a empresas 445831 51544
Otros activos financieros 27 477
inversiones financieras a corto plazo Nota 8.t 8814 1.786
Otros activos financieros 881 1.786
Periodificaciones a corto plazo 12 20
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10.996 15,229
Tesoreria 10.966 15.229
TOTAL ACTIVO 293.845| 338.240

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunia y los anexos | a lIE, forman parte integrante del balance de situacidn at 31

de diclembre de 2016.



FCC Medio Ambiente, S.A.

Cuentas Anuales 2016

FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Miles de Euros)}

Notas de la Ejercicio Ejercicio
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 2016 2015

PATRIMONIO NETO Nota 12 105260 90.603
FONDOS PROPIOS- 105.280 90.503
Capital 43,273 43.273
Capital escriturado 43.273 43.273
Reservas 47.330 39.823
Legal y estatutarias 8.654 8.654
QOtras reservas 38.676 31.169
Resultado del ejercicio 14.657 7.507
PASIVO NO CORRIENTE 137.470 138.28%
Provisiones a largo plazo Nota 13 402 361
Ofras provisiones 402 361
Deudas a largo plazo Nofa 14 34 171
Acresdores por arrendamiento financiero 33 170
Otros pasivos financieros 4 3
Pasivos por impuesto diferido Nota 15.1 428 634
Acreedores no cotrientes Nota 15.1 - 517
DPeudas con empresas grupo y asociadas a largo plazo Nota 17 136.606 136.606
PASIVO CORRIENTE 51.115 109.348
Provisiones a corto plazo Nota 13 753 100
Deudas a corto plazo Nota 14 140 148
Acreedores por arrendamiento financiero 132 130
Otros pasivos financieros 8 18
Deudas con empresas grupo y asociadas a corto plazo Nota 17 36.813 94,539
Acreedores comercizles y otras cuentas a pagar 13.409 14.561
Provesdores 2.373 2.675
Proveedores, empresas del grupo v asociadas Nota 17 2.052 2.338
[ Acreedores varios 2.37¢ 2.013
Personal 2.101 1.990
{Otras deudas con las Adminisfraciones Piblicas Nota 15.1 4182 5.276
Anticipos de clientes 322 269
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 293.845 338.240

Las Notas 1 a 20 descritas en |2 Memoria adjunta vy los anexos | & 1, forman parte integrante det balance de situacion al 31 de

diciembre de 2016,
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FCC Medio Ambiante, S.A. Cuentas Anuales__ 2016
FCC MEDIO AMBIENTE, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DEL EJERCICIO 2016

(Miles de Euros)

Notas de la Elercicio Elercicio
Memaoria [ 2016 2018
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de Ja cifra de negocios 93.020 105,298
Ventas Nota 18,2 75.045 78.887
De pariicipaciones en instrumentos de patrimonio - emp.del gripo y asociadas Nota f8.ayc 14.720 24,260
De valores negociables y ofros instrumentos financieros - emp.del grupe y asociadas Notz16.ayc 3.255 2,162
Variackin de existenclas de productos terminados ¥ en curso de fabricacion {2} {7}
Aprovisionamientos {7.619} {7.638)
Consumo de metcaderias {758} {804)
Consumo de materias primas y ofras materias consumibles (4.270) {3.581)
Trabajos reailzados por otras empresas i {2.581) (2.843)
Otros Ingresos de explotacién 9.092 7.585
Ingresos accesorios y ofros de gestion corriente 8.002 7.585
Subvenciones de explotacion incorporadas al resuitado del gjercicio - -
Gastos de personal {52.658) {652,335)
| Sueldos, salarios y asimilados (38,433} {38.648)
Cargas sociaies Nota 16.b (14.123) (13.687)
Oftros gastos de explotacién {7.978) {8.082)
Servicios exderiores (7.833) {7.478)
Tributos {151} {275}
Pérdidas, deterforo y variacion de provisiones por operaciones comercisies (141) {796)
Otros gastos de gestidn corriente 149 {43)
Amortizacidn del inmovilizado Nota5y & {772 {8e0)
Exceso de Provisiones - 68
Deterioro ¥ resultado por enajenaciones ded inmovlilizado (10)} {57}
Resuitados por enajenaciones y otros Nota 6 {10y (57}
Deterioro ¥ resuitado por enajenaciones de Instrumentos financieros grupo Nota 9 {B.871} {24.128)
Otros resultados 9 302
| RESULTADO DE EXPLOTACION 24,215 20,197
fngresos financieros Nota 16.c 2 ]
De valores negoclables y ofros instrumentos financieros 2 ]
- Enterceros 2 B
Guastos financierog , Nota 16.c (7.842) (8.726)
Por deudas con empresas del grupo vy asociadas {7.227) (8.662)
Por deudas con terceros (615) (64)
Diferenclas de cambio 1.457 {176}
RESULTADO FINANCIERD {6.384) [9.898)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 17.831 10.301
impuestos sobre beneficios Nota 156.4 (3.174) {2.794)
RESULTADQ DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 14.657 7.507
{RESULTABO DEL EJERCIGIO 14.657 | 7.807
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FCC Medio Ambiente, S.A.

Cuentas Anuales 2016

FCC MEDIO AMBIENTE, 8.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2016

(Miles de Euros)

Notas defa| Ejercicio Ejercicio
Memaoria 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1! 33.487 20,687
Resultado del ejercicio antes de impuestos 17.831 10,301
Ajustes af resuitado: {1.034) 8.100
- Amartizacion del inmovilizade Nota 6 72 800
- Comecciones valorativas por detericro Nota 9 £8.843 24,447
~Variacién de provisiones 804 (604}
- Resuttados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Nota & 10 57
- Resuliados por bajas y enajénaciones de insirumentes financieros 128
- Ingresos financieras Mota 16.c {(17.977) (26.412)
- Gastos financieros Nota t6.c 7.842 9.726
- Diferancias de cambio {1.457) 176
Cambios en el capifal corriente 9.500 {t2.111)
- Exislencias 10% 35
- Deudoras y ofras cuentas a cobrar 41.060 {8.362)
- Qlros activos cordentes 8 (16)
- Acreedores y olras cuentas a pagar {1.152) {856)
- Qlros activos y pasivos corrientes y no comentes 517) {3.4112)
Gtros flujos de efectivo de 1as actividades de explotacién 7.160 14,397
- Pagos de intereses (7.318) {6.514)
- Cobfos de dividendos Mota 16.2 16.170 23.838
- Cobros de intereses 1.660 1.508
- Cabros (pagos} por impuesto sobre beneficios Nota 15.1 (2.242) {4.035)
- Otros cobres (pagos) {140) -
£1L{KLIOS UE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {1) (11.828} 65.480
Pagos por inversiones (19.129} {1.920)
- Emprasas del grupe y asociadas {18.850} -
- iInmowilizade matesial (279) {1.320)
- Olros actives financieros “ (6C0)
Cobros por desinversiones 7.301 B7.400
- Empresas del grupo y asociadas 7.210 6i4.242
- Inmevilizado material 67 2766
- Qlros activos financleros 24 .
- Efectivo con origen en fusion del gjercicio - 387
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACIGN (1) {25.826) {124.252)
Cobros ¥ pagoes por insfrumentos de patritnonio
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero Nota 17.b {25.826) (124.252)
- Devolucion y amortizacién de deudas con entidades de crédile {145} (120}
- Devolucidn y amodizacion de deudas con empresas def grupo y asociadas (25.682) {124.132)
Pages por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - -
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPCS DE CAMSIO (v} {38} -
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {I+1ialll+fv] {4.233}) {38,085)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del ejercicio 15,229 53.314
Efectivo © equivalentes al final del ejercicio 10.998 15,229

Las Notas 1 a 20 descritas en ja Memoria adjunia y los anexos § a |li, forman patie integrante del Estado de flujos de Efeclivo del sjercicio 2616.
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CLASE 82

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIQ ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016

NQOTA 1-ACTIVIDAD

FCC Medio Ambiente, S.A., es una sociedad constituida en Espafia de conformidad con la Ley de
Sociedades de Capital. El objeto social de la empresa, de acuerdo a sus estatutos es la actividad de
saneamiento urbano, y se dedica a las siguientes actividades: Recogida de basuras, limpieza urbana, etc.
Su domicilio social se encuentra en Madrid.

La Sociedad esta dispensada de la obligacién de formular cuentas anuales consolidadas de acuerdo con la
legislacién aplicable, articulos 43 del Codigo de Comercio ¥ 7 de las Normas de Formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas del Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, por ser dependiente del
Grupo FCC, cuya sociedad dominante es Fomento de Construcciones y Coniratas 8.A., con domicilio
social en c/Balmes, 36 Barcelona 08007, Espafia y cuyas acciones estan admitidas a negociacion oficial
en las cuatro bolsas espafiolas (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia) a través del sistema de
interconexién bursétil (Mercado Continuo). Las cuentas anuales ¢ informe de gestion consolidado de
Fomento de Construcciones y Contratas S.A. se depositan en el Registro Mercantil de Barcelona,

La consolidacion de los estados financieros consolidados para 2016 ne auditados de FCC Medio
Ambiente 8.A. y Sociedades Dependientes preparados segiin las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Unién europea (MIIF-UE) presentaria un patrimonio consolidado atribuible,
activos y resultados consolidados atribuibles de 128.559 miles de eures, 548.243 miles de euros y 11.370
miles de euros respectivamente (de 126.312 miles de euros, 593.450 miles de euros v 13.867 miles de
euros respectivamente para 2015).

Durante el gjercicio 2015 se llevé a cabo una fusién por absorcién con fecha 30 de octubre de 2015 dela
sociedad FCC Medio Ambiente, S.A., como sociedad absorbente de Serveis I’ Escombries I Neteja,
S.A. y Saneamiento de Servicios, S.A. (sociedades absorbidas). La fecha a partir de la cual las
operaciones de las sociedades absorbidas se consideraron realizadas por cuenta de FCC Medio Ambiente,
S.A. tuvo lugar el 1 de enero de 2015 en virtud de lo establecido en la norma de Registro y Valoracién
nlmeto 21 de] Plan General de Contabilidad. Como consecuencia de la operacion de fusién mencionada,
se puso de manifiesto un impacto en reservas de 6.639 miles de euros.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco Normative de informacién financiera e Imagen Fiel
Marco normaltivo de informacién financiera aplicabie a fa Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores responsables de las mismas, de acuerdo
con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

¢  Cédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

@ Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones
sectoriales vigentes,

® Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad ¥ sus normas complementarias.

e Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.



FCC Medio Ambiente, S.A. Cuentas Anuales 2016

Imager: fief

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de FCC Medio Ambiente, S.A.
y de las Uniones Temporales de Empresas en las que ésta participa con objeto de mostrar la imagen fiel
del patrimonic, de Ia situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los

flujos de efectivo incorporados en el estado de flujos de efectivo.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn 2 la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que serin aprobadas sin
modificacion alguna. Por su parte las cuentas anuales del gjercicio 2015 fueron aprobadas por Ia Junta
General de Accionistas celebrada el 11 de abril de 2016.

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias de las Uniones Temporales de Empresas en
las que participa la Sociedad (ver Anexo II), han sido incorporadas mediante integracién proporcional en
funcién del porcentaje de participacién. Dicha integracidn se ha realizado practicando las oportunas
eliminaciones tanto de los saldos activos y pasivos, como de los ingresos y gastos reciprocos.

No ha sido necesario aplicar criterios de homogeneizacion a tas Uniones Temporales de Empresa ya que
existen normas internas uniformes.

Las cuentas anuales junto a las notas de la memoria y los anexos que la integran han sido expresadas en
riles de euros.

b) Principios contables no obligatories aplicados

No se han aplicado principios contables ne obligatorios. Adicionalmente, los Administradores han
formulado estas cuentas anuales temiendo en consideracion la totalidad de los principios ¥ normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe
ningtn principic que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

¢} Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracién de las cuentas anuales se han utilizado estimaciones realizadas por los Administradores
de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en elias. Bdsicamente estas estimaciones se refieren a:

s La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (véase Nota 4.¢).

e I.avida atil de fos activos materiales e intangibles (véase Notas 4.ay 4.b}.

¢  Fl valor razonable de determinados activos financieros, incluidas empresas del Grupo (Véase
Noia 4.e).
El calfculo de provisiones (véase Nota 4.j).
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (véase Nota 4.h.)
Los resuftados fiscales de la Sociedad que se declarardn ante las autoridades Tributarias en el
futuro que han servido de base para el registro de los distintos saldos relacionados con el IS en
las presentes cuentas anuales (véase Nota 15).

o La estimacion del riesgo de liquidez, crédito y mercado. (Nota 9.d).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre 1a base de la mejor informacion dispanible al
cierre del ejercicio 2016, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en ¢l futuro obliguen a
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FCC Medio Ambiente, S.A. Cuentas Anuales 2016

modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, fo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.

d) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en
las correspondientes notas de Ia memoria.

¢} Cambios en criterios contables

Durante el gjercicio 2016 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el gjercicio 2015.

f) Correccién de errores

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningiin error significativo que haya
supuesto fa reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 20185,

g) Comparacién de Ia informacién

La informacion contenida en esta memoria referida al ejercicio 2015 se presenta, a efectos comparativos
con la informacion del ejercicio 2016,

En diciembre de 2016 se aprobo el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifica el
Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Dicho Real
Decreto 602/2016 es de aplicacion a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2016.

Las principales modificaciones introducidas por el Real Decreto 602/2016 que afectan a la Sociedad se
refieren a nuevos desgloses de informacién en la memoria entre los que se encuentran, como més
significativos:

a) la cantidad de las primas satisfechas del seguro de responsabilidad civil de los Administradores
(véase Nota 17.¢);

b) los empleados con discapacidad mayor o igual al 33% (véase Nota 16b)y

¢} la conclusién, modificacion o extincién anticipada de cualquier confrato entre una sociedad
mercantil y cualquiera de sus socios o Administradores o persona que actlie por cuenta de ellos,
cuando se trate de una operacion ajena al tréfico ordinario de la sociedad o que no se realice en
condiciones normales (véase Nota 17.¢).

En relacién con las nuevas exigencias de informacién a incluir en la memoria ¥ segln permite la

Disposicién adicional segunda del Real Decreto mencionado, la Sociedad, de acuerdo con Ia normativa
vigente, no ha incluido el desglose de informacién comparativa.
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NOTA 3 - APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién de beneficios formulada por los Administradores de la Sociedad y que se
someters a la aprobacidn de la Junta General de Accionistas es la siguiente {en miles de euros):

Base de reparto:

Beneficio det gjercicio 14.657
Aplicacion:

A reserva voluntaria 14.657

Total 14.657

NOTA 4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales del ejercicio 2016, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad,
han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible
a.1) Acuerdos de concesion

Los confratos de concesidn suponen acuerdos entre una entidad piblica concedente y la sociedad para
proporcionar servicios pablicos de gestion de plantas de tratamiento de residuos urbanes. Los criterios de
valoracion y registro son los recogides en la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se
aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras pablicas,

La sociedad en funcién de la confraprestacidn recibida por la construccidn de la infraestructura ha
utilizado el modelo de registro del inmovilizado intangible, dado que la contraprestacion recibida
consiste en el derecho a cobrar las correspondientes tarifas en funcion del grado de utilizacidn del
servicio piiblico.

2.2) Resto de inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente a su precio de adquisicién o coste de produceidn.
Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacidén acumulada y, en su
caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcién de
su vida util. Las patentes, licencias, marcas y similares se amortizan por el método lineal en un plazo de
10 afios.

La Sociedad registra como aplicaciones informaticas los costes incurrides en la adquisicién y desarrollo
de programas de ordenador, incluidos los costes de desarrolle de las péginas web. Los costes de
mantenimiento se registran en fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Las
aplicaciones informaticas se amortizan por el método lineal en un plazo de 4 afios.
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b) Inmovilizadoe material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precie de adquisicidn o coste ds produceién, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si
las hubiera, conforme al criterio mencionado a continuacion.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se incurren. Por el contrario,
los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar Ia
vida fitil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

El coste de inmovilizado no incluye intereses derivados de su financiacién ya que no han existido
immovilizados en curso en los que se hayan cumplido los requisitos para su capitalizacion.

1.2 Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida atil estimada o duracién de los contratos, si fuese menor. Los afios
utilizados para cada tipo de inmovilizado a efectos del célculo de la amortizacion de cada ejercicio, han
sido bésicamente los siguientes:

" Inmovilizads Ados de vida

itil estrmada
Construceiones 25350
Instalaciones técnicas v maquinaria 512
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-12
Otro inmovilizado 4—10
¢} Deterioro de valor de activos intangibles ¥y materiales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, la Sociedad procede a
estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. El importe
recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso.

El procedimiento implantado por la Direccién de la Sociedad para la realizacion de dicho test es el
siguiente:

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si bien en &l caso de
inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los cdlculos de deterioro se efectian elemento a
elemento, de forma individualizada.

La Direccion prepara anualmente para cada unidad generadora de efectivo su plan de negocio por
mercados y actividades, abarcando generalmente un espacio temporal de tres ejercicios. Los principales
componentes de dicho plan son:

- Proyecciones de resultados
- Proyecciones de inversiones y capital circulante

Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:
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- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de capital,
siendo las principales variables que influyen en su célculo, el coste de los pasivos y los riesgos
especificos de los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de flujos
de efectivo mas alld del perfodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Las proyecciones son preparadas sobre la base de la experiencia pasada y en funcién de las mejores
estimaciones disponibles, siendo éstas consistentes con la informacién procedente del exterior.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que se hubiese asignado todo o parte de un fondo de comercio, se reduce en primer lugar el valor contable
del fondo de comercio correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en
segundo Jugar se reduce, en proporcién a su valor contable, el del resto de activos de la unidad generadora
de efectivo, hasta el Hmite del mayor valor entre los siguientes: su valor razonable menos los costes de
venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia no permitida en el caso
especifico del fondo de comercio), el importe en libros del activo o de |2 unidad generadora de efectivo se
incrementa en la estimacién revisada de su importe recuperable, de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna
pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. Dicha reversién de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce como ingreso.

d) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzcan que se transfieren al arrendatario sustancialmente Jos riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demés arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

d.1) Arrendamientos financieros

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que la Sociedad actia como arrendatario, se
presenta ¢l coste de los activos arrendados en el balance de situacion segln la naturaleza del bien objeto
del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Dicho importe serd el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida fa opcidn de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluiran en su célculo las cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuesios
repercutibles por el arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de
caracter contingente se reconocen como gasto del gjercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al
conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

No existen operaciones de arrendamiento financiero en las que I Sociedad actlie como arrendador.
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d.2} Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas ¥
ganancias en el gjercicio en que se devengan.

Si la Sociedad actita como arrendador los ingresos y gastos derivados de {os acuerdos de arrendamiento
aperativo se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se devengan. Asimismo, el
coste de adquisicin del bien arrendado se presenta en el balance conforme a su naturaleza, incrementado
por el importe de los costes del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en
¢l plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del
arrendamiento,

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se fratard como un
cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida
que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

e) Instrumentos financieros

e.1) Activos financieros
Clasificacion

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

o  Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacién de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados ¥y cuyos cobros son de cuantfa fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

® Inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asociadas y mulifgrupo: se consideran
empresas del grupo aquellas vinculadas con la Sociedad por vna relacion de control, y empresas
asociadas aquellas sobre las la Sociedad ejerce una influencia significativa, Adicionalments,
dentro de la categorfa de multigrupo se incluye a aquellas sociedades sobre las, en virtud de un
acuerdo, se gjerce un control conjunto con uno o més socios.

Valoracién inicial

Los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio en empresas del Grupo, asociadas y
multigrupo (que se registran a coste), se registran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién
enfregada mas los costes de la transaccién que sean directamente atribuibles.

En el coste de inversiones en el patrimonio de empresas del Grupe que otorgan el control sobre Ia
dependiente, Ios honorarios abonados a asesores legales u ofros profesionales relacionados con la
adquisicién de la inversidn se imputan directamente 2 la cuenta de perdidas y ganancias.

Valoracign posterior

*  Los préstamos, partidas a cobrar e inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su
coste amortizado,
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o Las inversiones en empresas del Grupo y asociadas se valoran por su coste, minorado, en su
caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas
correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste come el mayor imperte entre su valor razonable menos los costes de venta y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn. Salve mejor evidencia del
importe recuperable, se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada,
corregido por las plusvalfas tcitas existentes en la fecha de la valoracion, si lo hubiera,

Al menos al cierre del gjercicio [a Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financieros que no
estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor
recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias. El procedimiento implantado por la Direccion de la
Sociedad para la realizacién del test de deterioro es el mismo que el indicado en la Nota 4 ¢).

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y ofras
cuentas a cobrar, la Sociedad procede a calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, en base a analisis especificos del riesgo de insolvencia en cada cuenta por cobrar,

La Scciedad da de baja los actives financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos v
beneficios inherentes a su propiedad, tales como en ventas en firme de activos, cesiones de créditos
comerciales en operaciones de “factoring” en las que la empresa no retiene ningim riesgo de crédito ni de
interés ni concede ningln tipo de garantia o asume algin otro tipo de riesgo, asi como las ventas de
activos financieros con pacto de recompra por su valor razonable.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficics inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, el
“factoring con recurso” y las ventas de activos financieros con pactos de recompra a un precio fijo o al
precio de venta mas un interés.

e.2) Pasivos financieros
Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en Ia compra de bienes v servicios por operaciones de trifico de la empresa, o también aquéllos que sin
tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.
Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la contraprestacién recibida,

ajustada por los costes de la transaccidn directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se
valoran de acuerdo con su coste amortizado,

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuande se extinguen las obligaciones que los han
generado.

e.3} Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacién residual en el pafrimonio de la Sociedad, una
vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el Patrimonio neto por el importe
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recibido, neto de los gastos de emision.
f) Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién, coste de produccién o valor neto realizable, el
menor. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, ofras partidas similares v los intereses
incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicidn,

El coste de produccion incluye los costes de materiales directos ¥, en su caso, los costes de mano de obra
directa.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos los costes estimados
para terminar su fabricacién y los costes que serdn incurridos en los procesos de comercializacion, venta y
distribucidn.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gaste en la cuenta
de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de
adquisicién o a su coste de produccién.

La Sociedad determina periédicamente el valor razonable de las existencias, entendiendo como tal el
precio al cual estarfan dispuestas dos partes bien informadas a realizar una transaccion.

Las existencias, se compenen de los siguientes conceptos:

1) Comerciales:
Corresponde a productos adquiridos por la empresa y destinados a la venta sin transformacién,
valorados a precio de coste,

2) Anticipos:
Corresponden al pago anticipado efectuado a proveedores por la futura compra de diferentes
aprovisionamientos.

) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el Euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segdn los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten
aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se producen.

h) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y ofras ventajas fiscales
en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
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compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar 2 un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican
como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion v los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos
importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen
al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de
negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacidén con beneficios
fiscales futuros.

La Sociedad forma parte del grupo de consolidacién fiscal 18/89 encabezado por Fomentos
Construcciones y Contratas, S.A. y tributa, en relacién con el Impussto sobre Sociedades, de acuerdo con
el Régimen Especial de Consolidacion Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto Refundido
del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, por lo que tanto el crédito como el débito se realizado
conira la empresa Matriz y no contra la agencia tributeria.

i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce [a
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacidn recibida, deducidos descuentos e impuestos.

El reconocimiento de los ingresos por ventas se produce en ef momento en que se han transferido al
comprador los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del bien vendido, no
manteniendo la gestién corriente sobre dicho bien, ni reteniendo el control efectivo sobre el mismo.

En cuanto a los ingresos por prestacidon de servicios, éstos se reconocen considerando el grado de
realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cunando el resultado de la transaccién pueda
ser estimado con fiabilidad,
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Los ingresos por dividendos, se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el cobro y se registran
en fa [inea de “Importe neto de la cifra de negocio” de acuerdo con la consulta 2 del BOICAC 79.

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus contratas la
diferencia entre la produccién del gjercicio (valor a precio de venta del servicio realizado durante dicho
periodo que se encuentra amparado en el contrato principal y en las revisiones al mismo aprobadas, asf
como otros servicios que, aun no estando aprobados existe certeza razonable de cobro} y los costes
incurridos. Asimismo, se sigue ¢l criterio de reconocer como ingresos los intereses de demora en el
memento de su aprobacion.

La diferencia entre el importe de la produccién y el importe facturade hasta la fecha de las cuentas
anuales se recoge como “Produccién pendiente de certificar”, dentro del epigrafe de “Clientes por ventas
y prestaciones de servicios”. A su vez, los importes de las cantidades facturadas anticipadamente por
diversos conceptos se reflejan en el pasivo corriente como “Anticipos de clientes” del dentro del epigrafe
de “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utitizando ¢l método del tipo de interéds
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso, los
intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adguisicidn
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

D Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en Ia formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

- Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/ o momento de cancelacion.

- Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién fitura estd condicionada a que ccurra, 0 no, uno ¢ mas eventos futuros independientes de
la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabitidad
de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en as notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir Ia obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La compensacitn a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de gue exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no ests
obligada a responder; en esta situacién, la compensaci6n se tendrd en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurard la correspondiente provisién.
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k) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el
ejercicio en el que se adopta la decision del despido y se crea una expectativa valida frente al trabajador
afectado.

En las cuentas anuales no se han registrado provisiones relativas a este concepto ya que no estdn previstas
situaciones de esta naturaleza.

B Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es Ia minimizacion del impacte medioambiental y la
proteceién v mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacién
futura.

La Sociedad dispone de inmovilizados de saneamiento urbano que mejoran el medic ambiente en
comparacién a los elementos convencionales, ya que estan orientados a la proteccion y defensa del medio
ambiente. La adquisicién de dichos inmovilizados destinados a la preservacion del medio ambiente se
registran en el epigrafe “Inmovilizado material” seglin la naturaleza de la inversién, realizéndose la
amortizacién en el perfodo de vida Util. Asimismo, la Sociedad contabiliza los gastos y provisiones
inherentes a los compromisos adquiridos en materia medioambiental de acuerdo con la normativa
contable vigente,

m) Compromisos por pensiones

La Sociedad no tiene establecidos planes de pensiones complementarios a los de la Seguridad Social. De
acuerdo con lo recogido en el Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, en aquellos casos concretos en que existen obligaciones similares, la Sociedad procede a
exteriorizar los compromisos con su personal en dicha materia.

En este sentido en los convenios colectivos vigentes en algunas contratas, se establece [a obligacién de
pagar determinadas cantidades a sus empleados fijos que se jubilen bajo ciertas condiciones. Estos
compromisos se externalizaron en ejercicios anteriores. El gasto devengado anualmente y derivado de los
mismos se registra en el epigrafe “Gastos de personal — cargas sociales™.

) Subvenciones
Para la contabilizacian de las subvenciones recibidas, la Sociedad sigue los criterios siguientes:

n.1) Subvenciones no reinfegrables de capital:
Se valoran por ef valor razonable del importe o el bien concedido, en funcién de si son de cardcter
monetario 0 1o, v se imputan a resultados en proporcién a la dotacién a la amortizacion efectuada en el
periodo para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion

valorativa por deterioro, con excepcion de las recibidas de socios o propictarios que se registran
directamente en los fondos propios ¥ no constituyen ingreso alguno.
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n.2) Subvenciones de explotacién:

Se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se destinan a financiar déficit de
explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputarén en dichos gjercicios. Si se conceden para
financiar gastos especificos, la imputacién se realizaré a medida que se devenguen los gastos financiados.

0} Negocios conjuntos

La Sociedad contabiliza los contratos que explota de forma conjunta a través de la Unién Temporal de
Empresas (UTE) registrando en su balance la parte proporcional que le corresponde, en funcién de su
porcentaje de participacion, de los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos
conjuntamente. Asimismo, se reconoce en la cuenta de perdidas y ganancias la parte que le corresponde
de los ingresos generados y de los gastos incurridos por el contrato explotado de forma conjunta.
Igualmente, en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto y en el Estado de Flujos de Efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de fas partidas del contrato conjunto que le corresponden.

El efecto de la integracion de Utes en los Estados Financieros de la Sociedad se detalla en la nota 9.c.
M Transacciones con vinculadas

Con carédcter general, las operaciones entre empresas del grupo se contabilizan en el momento inicial por
su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se registra
atendiendo a la realidad econdmica de la operacion. La valoracién posterior se realiza conforme con lo
previsto en las correspondientes normas,

qQ Estado de fluzjos de efectivo
En el estado de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dineto en efectivo v de sus equivalentes

2. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién: pagos y cobros de Ias actividades tipicas de la
entidad, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o financiacién,

3. TFlujos de efectivo de las actividades de inversidn: pagos y cobros que ticnen su origen en
adquisiciones ¥ enajenaciones de activos no corrientes.

4. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién: pagos y cobros procedentes de la colocacion y
cancelacion de pasivos financieros, instrumentos de patrimonio o dividendos,

r) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con cardcter
general se considera de un afio y también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacién o
realizacion se espera que se produzca en el corto plazo desde Ia fecha de cierre del ejercicio. Los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcidn de los derivados financieros cuyo plazo de
. liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no
cumplen estos requisitos se califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados 2l ciclo normal de explotacidn, los pasivos
financieros mantenidos para negociar, con la excepeibn de los derivados financieros cuyo plazo de
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liquidacién sea superior al afio y en general todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se
produciré en ] corto plaze. En casce contrario, se clasifican como no corrientes.

NOTA 5 - INMOVILIZADO INTANGIBLE

a)  Acnerdos de concesién

El contrato considerado como acuerdos de concesion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a
una Planta de Compostaje y Vertedero complementario de residuos municipales en la comarca del Segrid,
en el municipio de Montoliu de Lleida (se gestiona en UTE con Fomento de Construcciones y Contratas
S.A)), contrato con la Agencia de Residuos de la Generalitat de Catalunya. El contrato referido a la
construccién finalizd en 2009, estando la infraestructura de 2.030 miles de euros totalmente amortizada.
Se gestiona en la actualidad la explotacion con prérrogas tAcitas anuales aportando una cifra de negocios
en 2016 de 1.221 miles de euros (1.206 miles de euros en 2015).

El movimiento de este epigrafe es el siguiente:

Saldoai Salde al Saldo ai
31-13-14 Bajas  31-12-15  Variaciones 33-12-16
Acuerdo de concesion, activo 2030 B 2,030 ) 2030
regulado
Amortizaciones {2.030) - {2.030) - (2.030)
b) Resto de inmovilizado intangible

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién adjunto, en miles de euros es el siguiente:

Saldoal ~  Entradaso Salde at Entradas o Saldo al
31-12-14 dotaciones 31-12-15 dotaciones 31-12-16
Aplicaciones informaticas 3 - 3 - 3
Otro inmovilizado intangible 380 - 380 {160) 220
Amortizaciones (382) - {382) 160 222)
i - 1 - i

La composicién del inmovilizado intangible y de su correspondiente amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2016 es la siguiente:

Amortizacién

Coste acumuinda Neto
Aplicaciones informaticas 3 o} I
Otro inmovilizado intangible 220 {220% -
223 {223} i
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La composicidén del inmovilizado intangible y de su cotrespondiente amortizacién acumulada al 31 de
diciembre de 2015 es la siguniente:

Yo T Ahortizaion o,
Aplicaciones informaticas 3 ) 1
Otro inmovilizado intangible 380 (380) -

NOTA 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el presente ejercicio, en las diferentes cuentas del inmovilizado material y
de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido, en miles de euros, el siguiente:

“Saldoal Entradase - OP09% o Btedago o SRS o

-1 L P ST dotaciofies o traspasos 31-12<15  -detaciones 6 trtspasos 31-12-16
Terrenos 540 - {540) - - - -
Construcciones 7.219 - (2.834) 4.385 - - 4,385
Instalaciones téenicas y
maquinaria 37.040 374 (3.160)  34.254 255 (1.236) 33.273
Otras instalaciones, utillaje y
Muobiliario 10.942 32 {737} 10.237 i (329 9.909
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 6 - (6) - - - -
Amortizaciones {49.523) (800) 4.455 (45.868) (772) 1.488 (45.152)

La composicién del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada a 31 de
dictembre de 2016 y 2015 es la siguiente:

T g e T o Amestizacion . o
2816 mifes'deeurgy S -C"St‘?_ O Acumuteda Ne_t:e_; _
Construcciones 4,385 {4.219) 166
Instalaciones técnicas v maquinaria 33.273 (32.218) 1.055
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 9.909 (8.715) 1.194
47.567 (45,1523 2415
s e i ) R i R Amo'i‘tiﬁ:at’:ién S
2015 miles d_e___ﬁurqs_ _ U Loste - Acomutada - et
Construcciones 4.385 (4.045) 340
Instalaciones tcnicas y maguinaria 34.254 (32.839) 1415
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10.237 (8.984) 1.253
R T TS e Lo ABRTG . (45.868) . 3.008:
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Del importe neto del inmovilizado material 2.011 miles de euros corresponden a activos procedentes de
los contratos explotados de forma conjunta a través de UTEs (2.199 miles de euros en 2013).

La totalidad de los elementos del inmovilizado material, al clerre del ejercicio, son wiilizados en las
actividades de la sociedad. Sin embargo, parte de dicho inmovilizado material se encuentra totalmente
amortizado, ascendiendo éste a 43.248 miles de euros en 2016 (41.322 miles de euros en 2015), de
acuerdo con ¢l siguiente detalle:

- 291 6 ' ¥alor ¢ontable “Amitortizaeién
{brufo) acumutada
Construcciones 4211 4.211
Instalaciones téenicas 3015 3.015
Magquinaria y elementos de transporte 27.610 27.610
Otro immovilizado 8.412 8.412
Total 43.248 43248
9045 Valpr contable Agnortizacion
. b {Brutel senmuliads
Construcciones 2.924 2.924
Instalaciones técnicas 3.015 3.015
Maguinaria y elementos de transporte 27.781 27.181
Otro inmovilizado 7.602 7.602
Tatal 41.322 41,322

Las adquisiciones de inmovilizado material de los ejercicios 2016 y 2015 corresponden ia mayoria a
elementos de saneamiento urbano.

Durante el ejercicio 2016 la Sociedad ha enajenado elementos del inmovilizado material por un importe
neto de 77 miles de euros, habiéndose obtenido un beneficio como resultado negativo de dicha venta de
1( miles de euros.

Durante el gjercicio 2015 se vendieren inmuebles no utilizados en la actividad por 2.819 miles de euros
sin resuitado a la empresa del grupe FCC Construccion, S.A., el resto de bajas del ejercicio en
instalaciones técnicas y maquinaria provenientes de la UTE Palafrugel y UTE San Javier, siendo la
pérdida obtenida en la venta de 57 miles de euros.

La Sociedad no mantiene inversiones en inmovilizado material ubicadas en el extranjero, al cierre de los
gjercicios 2016 y 2015 ni activos aportados en garantia.

La Sociedad no mantiene compromisos firmes de compra de inmovilizado material al cierre del ejercicio
2016 y 2015. Tal y como se indica en la nota 7, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la sociedad tenia
contratadas diversas operaciones de arrendamiento financiero sobre su inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan

sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 en
opinién de los Administradores no existia déficit de coberturas alguno relacionado con dichos riesgos.

24



CLASE 82

FCC Medio Ambiente, S.A.

OL7845682

Cuentas Anuales 2016

NOTA 7 - ARRENDAMIENTOS

a) Arrendamientc financiero

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad, en su condicin de arrendatario, tiene reconocidos
activos arrendados, principalmente maquinaria, tales como elementos de saneamiento urbano. Las

caracteristicas de los contratos en vigor son las siguientes:

e 2016
Coste de [os bienes en origen 522
Valor de la opcidn de compra 24
Duraci6n de los contratos (afios) 4
Cuotas satisfechas en el ejercicio 137
Cuotas satisfechas en ejercicios anteriores 279
Cuotas pendientes incluida la opcién de compra 165

20157

538
23

138
149
300

La conciliacién entre el valor nominal de la cuentas por pagar derivadas de arrendamientos financieros
(incluida la opcidn de compra) y su valor actual al cierre del ejercicio 2016 ¥ 2015 es la siguiente:

2016 20158
Valor nominal de las cuentas a cobrar 148 298
Valor nominal de las opciones de compr 23 23
Total Valor nominal al-cierre: = o iies s 171 F 32E
Gastos financieros no devengados (6) 2n
Valor actual al cierre 165 300

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero, al 31 de diciembre de 2016 y 2015 presentan el

siguiente detalle:

2616
Instalaciones téenicas v maquinaria 522
Total o .. 522

2015
538

538
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b} Arrendamiento operativo

Al cierre del ejercicio 2016 la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de
arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuzles contratos en vigor, sin tener en cuenta repercusion de
gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadag
contractualmente:

Arrendamientos operatives 2016 Valor 2915 Valor
Cuotas minimas nomigal | pomingal
{Miles euros)  (Miles euros)
Menos de un afio 427 513
Entre uno y cinco afios 347 86

En mis de cinco aflos - -
Total T4 590

El importe de las cuotas de arrendamiento operative reconocidas como gasto en el cjercicio 2016 se
corresponde con los pagos minimos devengados, y asciende a 886 miles de euros (948 miles de euros en
2015), no habiéndose producido gastos contingentes ni habiéndose obtenido ingresos por
subarrendarmiento.

En su posicidn de arrendatario, los contratos de arrendamiento operativo miés significativos que tiene la

Sociedad al cierre del ejercicio 2016 y 2015 se corresponden a locales y naves utilizados como oficinas,
almacenes, vestuarios y parajes.

NOTA 83— INVERSIONES FINANCIERAS
a) Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo”, al cierre de los ejercicios
2016 y 2015, es el siguiente:

_ Instrumentos S
2616 ) . Otres Total
de patrimonie
Préstamos y partidas a cobrar - 67 67
- &7 &7
instrumentos
2815 . . Otros Total
de patrimonio
Préstamos y partidas & cobrar - 84 84
- #4 84

El detalle por vencimientos de las partidas que forman el epigrafe “Otros activos financieros a largo
plazo™ es el siguiente:
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'féi:gui'élzi -
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 67 67

SO siguientes

Préstamos y partidas & cobrar - - - - 84 84

b} Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” incluye, bisicamente, fianzas
y depGsitos constituidos al clerre del ejercicio 2016 y 2015.

NOTA 2 - INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

a) Largo plaze

L.a composicién de las inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo a 31 de diciembre de
2016 y 2015 es la siguiente:

2 - ..os(e_. - R e e
P T T s e TR acumalade - 3Y/179016
Instrumentos de patrimonic de empresas del Grupe 164.924 {45.923) 119.002
Instrumentos de patrirmonio de empresas asociadas 15.708 (75) 15.633
Créditos a empresas del Grapo 36.240 - 36.239
216.797 {45,923} 176.874

Came

"-._Iietéﬁ;i-ﬁs"'i S ‘*ﬂf"" #
o acumulado  3y593j301
Instrumentos de patrimonio de empresas del Grupo 164.924 (33.413) 131.511
Instrumentos de patrimonio de empresas asociadas 15.708 {75) 15.633
Créditos & empresas del Grupo 17.315 (3.666) 13.649
G e 1T anisey 16093,
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El detalle de Jos movimientos del 2016 y 2015 de estos epigrafes es el siguiente:

Saldo a Entradaso Salidas, = Siﬂﬁea‘

set6 ' traspases o
_ 31/12/2815  dotacienes Reversiones 31/12/2016
Instrumentos de patrimonio de empresas Grupo 164.924 - - 164.924
Instrumentos de patrimonio de empresas Asociadas 15,768 - (75} 15.633
Créditos a empresas del Grupo 17.315 18.925 - 36.240
Deterioros (37.154) (12.510) 3.741 (45,923}
160,793 6.415 3.666 176.874
2015 Saldo n Euntradas o njj;t:fj; o Saldo »
311272814 dotaciones Reversiones 311272015
Instrumentos de patrimonio de empresas Grupo 165.003 - (79 164.924
Instrumentos de patrimonio de empresas Asociadas 15707 - - 15.708
Créditos 2 empresas del Grupo 11.148 417 5.751 17315
Deterioros (12.857) (24.128) (169} (37.154)
17%.601 (20.214) 2.806 160.793

Los movimientos més significativos del cuadro anterior en el ejercicio 2016 son los siguientes:

- Deterioro de la inversién en Jaime Franquesa, S.A, por importe de 316 miles de euros para adecuar el
valor de 12 inversién al valor tedrico contable de fa participacion que la Sociedad mantiene al 31 de
diciembre de 2016,

- Deterioro de la inversién en Manipulacién y Recuperacién Marepa, S.A. por importe de 12,175 miles
de euros como consecuencia del descenso del valor actual de los flujos de caja esperados. Las
hipétesis empleadas en la estimacion contemplan un horizonte temporal de 5 afios, con una tasa de
crecimiento igual a cero en el cdleulo de renta perpetua, y crecimientos mederados de la cifra de
negocios (entre €f 1,5 y el 3,8%) asi como unos margenes de Ebitda que se sitian entre el 3,0 y el
4,3%. La tasa de descuento utilizada fue del 3,7%.

- Reversion del deterioro de los créditos concedidos & Valorizacidn y Tratamiento de Residuos, S.A.
por importe de 3.666 miles de euros como consecuencia del incremento del valor actual de los flujos
de caja esperados debido a la mejora de la actividad de su participada en Zabalgarbi v al dividendo
esperado.

Los movimientos més significativos del cuadro anterior en el ejercicio 2015 son los siguientes:

- Deterioro de la inversion en Jaime Franquesa, S.A. por importe de 15.746 miles de euros para
adecuar ¢l valor de la inversion al valor tedrico contable de la participacidn que ia Sociedad mantenia
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al 31 de diciembre de 2015.

- Deterioro de la inversién en Manipulacién y Recuperacién Marepa, S.A. por importe de 4.885 miles
de euros como consecuencia del descenso del valor actual de los flujos de caja esperados. Las
hipétesis empleadas en la estimacion contemplan un horizonte temporal de 5 afios, con una tasa de
crecimiento igual a cero en el caleulo de renta perpetua, y crecimientos moderados de Iz cifra de
negocios (entre el 0,4 y el 2,9%) asi como unos mérgenes de Ebitda que se sithan entre el 6,3 y ¢
8,7%. La tasa de descuento utilizada ha sido del 5%,

- Deterioro de los créditos concedidos a Valorizacion y Tratamiento de Residuos, §.A. por importe de
3.497 miles de euros como consecuencia del descenso del valor actual de los flujos de caja esperados.

La informacion mds significativa relacionada con las empresas del grupe y asociadas de 2016 se muestra
en los Anexos [ y I11, respectivamente.

La Sociedad registra en el epigrafe del balance “Instrumentos de patrimenio™  la inversién en
Recuperacion de Pedredes, S.L. El valor neto contable asociado a dicha participacion asciende a 13.162
miles de euros. Recuperacié de Pedreres, §.L., sociedad participada por FCC Medio ambiente en un 80%,
es titular de un depdsito controlado de residuos de clases 1y II, situado en el término municipal de
Cruilles (Gerona). En el afio 2003 cbtuvo la preceptiva autorizacién ambiental, frente a la misma se
presentd recurso por una plataforma vecinal. Tras diversos recursos frente a esa injcial autorizacién ¥ otra
posterior obtenida en 2012, se dictd sentencia por el Tribunal Supetior de Justicia de Catalufia (TST) de
Catalufia en diciembre de 2014 por la que se declaraba 1a nulidad del Plan Especial Urbanistico y por
ende de la autorizacién concedida en 2003 a Recuperacié de Pedreres, S.L.. A [a fecha de estas cuentas
anuales el depdsito controlado de residuos se mantiene cerrado cautelarmente impidiéndose la entrada de
residuos por o que Recuperacié de Pedreres, S.L. no esti pudiendo Hevar a cabo su actividad conforme a
la autorizacién que le fue concedida. En este contexto, se ha interpuesto recurso de casacién ante el
Tribunal Supremo en contra de la sentencia dictada por el TSJ de Catalufia. La reclamacitn, formulada en
via administrativa, solicita responsabilidad patrimonial de la Administracién por pérdida de facturacién y
por el lucro cesante-inversiones ascendiendo el importe reclamado por lucro cesante hasta la fecha a
35.554 miles de euros,

Los Administradores de la Sociedad, con base en la opinidn de sus asesores legales, estiman que sea cual
fuere el desenlace de los mencionados contenciosos no se producirdn quebrantos para la Sociedad por
estar sus derechos garantizados de acuerdo a la legislacion vigente.

Los créditos no corrientes con empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponden a
préstamos concedidos los cuales no tiene un vencimiento defimido y devengan un tipo de interds medio
referenciado al Euribor a tres meses resultando un tipo medic del 4,625% en 2016 (4,50% en 2015). El
tipe de interés es revisable trimestralmente. Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2016 figura un crédito
subrogado con FCC Environmental Developments Ltd por importe dispuesto de 15.012 miles de Hbras
para financiar el proyecto de tratamiento y eliminacién de residuos de la ciudad de Edimburgo y el
distrito de Midlothian, siendo el vencimiento del crédito en el afio 2042 y devengando un tipo de interés
del 9,7%

El detalle de los eréditos no corrientes en empresas del Grupo al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:
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S 2016 2015
VALORACIONY TRATAMIENTO DE RESIDUOS, S.A. 11679 10.680
INTEGRACIONES AMBIENTALES DE CANTABRIA, S.A. 5.845 5453
FCC ENVIRONMENTAL DEVELOPMENTS LTD. 17.533 -
ECODEAL - GESTAQ INTE. RESID. INDUST,, S.A. 1.182 1182

36239 17.315

Deterioros:
VALORACION Y TRATAMIENTO DE RESIDUOS, 5.A. - {3.666)
36.239 13.6492

Se clasifican en activo no corriente de balance al considerarse que no se hardn liquidos en 2017.

b)

Corto plazo

En este apartado se incluyen, principalmente, los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a
empresas del Grupo y asociadas, entre otros, asi como otras inversiones financieras transitorias, valorados
a coste o valor de mercado, si éste fuera menor, incrementado por los intereses devengados segiin tipos de
mercado. Los saldos del epigrafe son:

piiL]

FOMENTO CONSTRUCCIONES ¥ CONTRATAS S.A. 24,569
FCC AMBITO, 8.A. 5682
INTEGRACIONES AMBIENTALES DE CANTABRIA, S.A, 254
CORPORACION INMOBILIARIA IBERICA, S A. 3301
SERVICIOS DE LEVANTE, S A. 326
ALFONSO BENITEZ, S.A. 3.022
CASTELLANA DE SERVICIOS, S.A. 425
IAIME FRANQUESA, S.A. 107
FCC ENVIRONMENTAL DEVELOPMENTS LTD. 653
SERVICIOS ESPECIALES DE LIMPIEZA, S A. 4756
GESTIO | RECUPERAC. DE TERRENYS, S.A. 562
LIMPIEZA E HIGIENE DE CARTAGENA, S A. 547
JAUME ORO, S.L. .
MANIPULACION ¥ RECUPERACION, MAREPA S.A. 329
OTRAS 50
44 883

2038
748
7.343
27
4.768
301
25.497
2270
388
5310
6035
1.137
133
2735
282
51.544

En fa partida de Créditos a empresas del Grupo del epigrafe de “Inversiones en empresas del Grupo y
asociadas a corto plazo”, estd incluida la cuenta corriente mantenida por la Sociedad con el resto de
filiales integradas en ef Grupo fiscal 18/89. El saldo de esta cuenta asciende a 3.016 miles de euros af 31
de diciembre 2016 (3.766 miles de euros al 31 de diciembre 2015). El resto de Ia cuenta incluye los saldos
deudores por la cuenta de cash pooling gue mantiene FCC Medio Ambiente con sus filiales {Nota 17.b)
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¢} Negocios conjuntos.

Atendiendo a la forma que adopta el negocio conjunto, al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 las
participaciones que la Sociedad manteniz en este tipo de inversiones es mediante uniones temporales de
empresas. Las principales masas patrimoniales de balance y de la cuenta de resultados incorporadas al
porcentaje de participacién de UTEs en el ejercicio 2016 y 2015 se muestra a continuacién:

Importe neto de la cifra de negocios 32.944 32492
Beneficio de explotacion 689 1.430
Activos no corrientes 1.99% 2,183
Activos corrientes 5.698 12.359
Resultado del ejercicio 667 1438
Pasives no corrientes @32 444

Pasivos corrientes 6.098 12.660

En el Anexo Il presentamos una relacién por UTE detallando cifra de negocios y resultado.
d) Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de instrumentos financieros

La gestién de los riesgos financieros de la Sociedad estd centralizada en la Direccidn Financiera del
Grupo FCC, la cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controfar la exposicidén a las
variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asf como a los riesgos de crédito y liquidez, A
continuacién se indican los principales riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

a)} Riesgo de crédito:

La Sociedad no tiene riesgo de crédito significativo realizando las colocaciones de tesoreria. Los saldos
bancarios se encuentran depositados en bancos e instituciones financieras de reconocido prestigio y

solvencia. Los créditos a empresas del grupo se corresponden con los créditos concedidos a empresas del
Grupo FCC,

La Sociedad no mantiene contratos de seguro de crédito que garanticen el riesgo crediticio de cuentas por
cobrar, Sin perjuicio de fo anterior hay que indicar que los clientes de la sociedad perfenecen al sector
pablice, no presentando por tanto riesgo de insolvencia.

b) Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en el importe suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento & sus obligaciones de pago.

Este riesgo viene motivado por los desfases temporales entre Jos recursos generados por la actividad y las
necesidades de fondos para atender el pago de las deudas, circulante, etc. El fondo de maniobra de la
Seciedad es positivo al 31 de diciembre de 2016, lo que sumado a la capacidad de la Sociedad para
generar fondos, ocasionan que no exista un riesgo notable de liquidez,
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b) Riesgo de mercado:
¢.1) Riesgo de tipo de cambio

Se origina por los distintos tipos de cambio empleados en las inversiones y transacciones con sociedades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos asi como con terceros cuyas actividades se llevan a cabo en
una moneda funcional distinta a la de la empresa que elabora las cuentas anuvales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que el impacto de este riesgo serd poco significativo.

£.2) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable

Como la Sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de efectivo de sus
actividades de explotacion son bastante independientes respecto de las variaciones en los tipos de interds
de mercado. El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo, por los
préstamos que tienen contratados (Ver Notas 14 y 17). Los recursos ajenos de la Sociedad se encuentran
emitidos a tipos variables por lo que exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo si bien habida cuenta de que se referencian a Euribor se estima que dicho riesgo no es
significativo.

2) Estimacién dei valor razonable

El valor razonable es el importe al que un instrumento financiero es intercambiado emtre partes
interesadas y debidamente informadas en una transaccién en condiciones normales de mercado.

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo se determina
usando técnicas de valoracidn (en relacion a las inversiones y créditos con empresas del Grupo descuento
de los flujos de efectivo estimados).

Se asume que €l valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su
valor razonable. El valor razonable de los pasivos financieros a efectos de la presentacion de la
informacién financiera se estima descontando los flujos contractuales futuros de efectivos al tipo de
interds corriente del mercado del que puede disponer la Sociedad para instrumentos financieros similares.

NOTA 10 - CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS

La composicidn de este eplgrafe del balance de situacion adjunto corresponde basicamente a los importes
pendientes de cobro de la actividad de servicios que realiza la Sociedad.

2616 2618
Produccién certificada pendiente cobro 30.059 71.221
Efectos a cobrar 8 13
Produceidn ejecutada pendiente de certificar 12,694 10.212
Clientes de dudoso cobro 197 232
Provision insolvencias iréfico (120) {155)
Total saldo neto clientes - 42.838 81.523
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Del total saldo neto de clientes en 2016, 9.627 miles de euros corresponden a saldos procedentes de los
contratos explotados conjuntamente a través de UTHs (7.651 miles de euros en ef ejercicio 20135),

Los saldos de clientes son principalmente con ayuntamientos y organismos piblicos por ¢l desarrollo de
su actividad de saneamiento urbano.

No existen diferencias entre los valores contables y los valores razonables en los clientes por ventas y
prestacién de servicios,

El epigrafe de “Produccion certificada pendiente de cobro” recoge el importe de las facturas emitidas a
clientes por servicios realizados y pendientes de cobro a Ia fecha del balance.

El epigrafe de “Produccion ejecutada pendiente de certificar” recoge la diferencia entre la produccién
reconocida por la Sociedad por cada contrata y las facturas realizadas a los clientes. Este importe
corresponde basicamente a las revisiones de precios amparadas por los términos de las diferentes
contratas pendientes de aprobacién que la Sociedad considera que no existen dudas en su aceptacidn para
proceder en su momerto a facturar y a los servicios prestados que afin no han sido facturados.

Con fecha 9 de septiembre de 2016, la Sociedad procede a la cesion de créditos de clientes a BBVA
{como banco agente) y un sindicato de entidades financieras, sin posibilidad de recurso contra FCC
Medio Ambiente, S.A. en el caso de impago. El importe al cierre del ejercicio 2016 en el que se ha
minorado del saldo de clientes por este concepto, asciende a 29.803 miles de euros. Fl resto del importe
por 2.957 miles de euros proviene de las cesiones de crédito que vienen manteniendo las UTEs con las
entidades Bankia y BBVA. Estas operaciones devengan intereses en las condiciones habituales del
mercado, asumiendo el cesionario el riesgo de insolvencia y de demora en el pago (a partir de un
determinado periodo de tiempo que va de 180 a 360 dfas) del deudor.

El movimiento de las provisiones de insolvencias de trafico es el siguiente:

3unp0

(464) ©92) 401 Cassy @ 30 a0
R L L I o8 @ e

Las pérdidas de créditos comerciales han sido de 177 miles de euros en el ejercicio 2016 (629 miles de
euros en el ejercicio 2015) y se ha registrado con cargo al epigrafe “Pérdidas, deterioro v variacién de
provisiones por operaciones comerciales”.

NOTA 11 - EMPRESAS DEL, GRUPQ Y ASOCIADAS, DEUDORAS

En este epigrafe se incluyen los saldos mantenidos con sociedades vinculadas, por pertenecer al Grupo
Fomento de Construcciones y Contratas y del propio Grupo FCC Medio Ambiente. Estas dendas no
devengan intereses ya que se producen por operaciones de trafico.

La naturaleza de los saldos con las empresas del Grupo y asociadas corresponden a la actividad normal de
la empresa.
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I.a composicién del saldo de estas cuentas al 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

Empresas;ic)(}rupe LR s
LEMPIEZA E HIGIENE DE CARTAGENA, S.A.
FCC AMBITO, 8.A.

FOMENTO CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS .S.A. 2% 675
CEMENTOS PORTLAND VALDERRIVAS, S.A. 2 3
MANIPULACION Y RECUPERACION, MAREPA S.A. 135

GESTIO I RECUPERAC, DE TERRENYS, S.A. 1

OTRAS 258

Totd 17035
T T T T T
TIRME, S A. ' ' o71

ATLAS GESTION MEDIOAMBIENTAL m

OTRAS 117

mpresas del giipoy asoeiadas oo

NOTA 12 - PATRIMONIO NETO Y FONDOS PROPIOS

a) Capital social

£l capital social estd representado por 7.200.000 acciones, ordinarias y al portador de 6,0101221044
Euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Fl accionista mayoritario de la Sociedad es
Fomento de Construcciones v Contratas, S.A., con 7.126.457 acciones (98,98%), perteneciendo en su
totalidad al Grupo Fomento de Construcciones y Contratas, Las acciones de Ia sociedad no cotizan en
bolsa.

b) Reserya legal

La reserva legal se encuentra dotada por el importe legalmente exigido de conformidad con el articulo
274 de la Ley de Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifta igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social y
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado.

Salvo la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva
s6lo podrs destinarse a la compensacidn de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la reserva legal se encuentra integramente dotada.
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€) Otras Reservag

Se trata de reservas de cardcter voluntario de libre disposicién.

NOTA 13 - PROVISIONES

La Sociedad dota las provisiones necesarias para hacer frente a responsabilidades y otros riesgos
estimados seglin lo mencionado en la Nota 4.j.

El movimiento en los ejercicios 2016 y 2015 han sido los siguientes:

Provisiones a largo plazo

zam T Ssldoa . Dotaciones rsién - Aplica ';‘em_z___ _:___'s;u_gei_a_;

S e BARAGIS e  aiagire
Otros riesgos contractuales 361 295 (114} (140) 402
. ST 361 298 (1) (140) 42

S ety a
314122018

. Saldoa  Dotaciones Reversidn . Aplicaci
CURARA6TE e

1.069 20 (524) {204)" 361
R L e ) e

Otros riesgos . . 29] 10 . 2en - 100
: 291 o A0 20N e 100

Dentro del epigrafe de otros riesgos, tanto a largo plazo o a corto plazo, se registran principalmente las
provisiones derivadas de los contratos v la legislacion. Los movimientos en de dotaciones, aplicaciones
¥ reversiones registradas provienen principalmente por riesgos de los contratos de limpieza viaria en
Madrid Zona 3 y Zona 6.
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NOTA 14 - DEUDAS A LARGO Y CORTO PLAZO

El saldo de las cuentas del epigrafe “Deudas™ al cierre del ejercicio 2016 y 2015 es el siguiente:

2616 Large Plazo Corio Plazo
Acreedores por arrendamiento financiero 33 132
Débitos y partidas a pagar 1 8
34 N L .
2015 Largo Plaze Cérto Plazo
Acreedores por arrendamiento financiero 170 136
Débitos y partidas a pagar 1 18
17% 148

1.as deudas se hallaban registradas a su coste amortizado a la fecha de cierre del ejercicio 2016, no
difiriendo significativamente del valor razonable de las mismas.

L.z composicién de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de acuerdo con sus
vencimientos, es la siguiente:

CRM6 L2018 2019 2020 202t TOTAL .
Acreedores por arrendamiento financiero 33 - - - 33
Otros pasivos " - - 1 1
M e D e e 1 34

015 T T meld 2018 20190 20200 TOTAL
Acreedores por arrendamiento financiero 135 | 35 - - 170
Otros pasivos - “ - 1 i
Total o 135 35 . . m

Con fecha 9 de Septiembre de 2016 se firmd un contrato de cesidn de créditos sin recurso por importe
méximo de 200.000 miles de euros entre Fomento de Construcciones y Contratas y otras sociedades de su
grupo {incluida FCC Medio Ambiente S.A.y como cedentes, como agente Bapco BilbaoVizeaya
Argentaria, S.A. v un sindicato de entidades (BBVA, Sabadell, Bankia, Banco Popular, Caixabank y
Santander factoring) como cesionarios; el importe incluido en esta cesidn es de 29.802 miles de euros
estando referenciado el tipo de interés al Euribor més un diferencial de 1.25%.

La Sociedad ademas tiene firmados en 2016 y 2015 diversos contratos de cesién de créditos con distintas
entidades financieras, estando referenciado el tipo de interés al Euribor mds un diferencial de entre 0,65y
3 puntos y siendo las cuentas por cobrar dadas de baja del balance (Nota 10} las que siguen:
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Vendido 2016 Vendido 2015

Sindicato de entidades

29.802 B
BBVA (Utes Madrid) 3.200 - -
BANKIA (Utes Madrid) 6.000 2957 -

NOTA 15 - ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

Los saldos que se recogen en los epigrafes de administraciones pitblicas del balance de situacitn, tanto en
el activo como en el pasivo del mismo, son los siguientes:

15.1 Saidoes corrientes y no corrientes con las Administraciones Pablicas

a} Saldos Deudores

Saldos dendores: - LN Cyrrignte s No corronte . Cotriente: - No orriinte

Activos por impuestos diferidos - 1.058 - 1.402

Otras cuentas por cobrar 446 - 427 -

— Hacienda Publica por devolucicn de 35 . 25 .

impuestos

—Impuesio sobre el Valor Afiadido a recuperar 137 - H7 -

- Otros conceptos 280 - 275 -
S . e : A46 L B5& AT T

ARy

b) Saldes Acreedores

ev——

7016

Snl a8

Acreedoress " Lo T gente No cortiente”
Pasivos por impuestos diferido - 428
Otros pasivos no corrientes - “
Seguridad social acreed por aplaz.cuotas - -

H.P. Acreed.p/aplazamientos no ctes IVA - -
Oiras cuentas por pagar 4.182 -
— Retenciongs 363 -
~I¥A4 y otros impuestos indirectos 2.359 -
- Organismos de la Seguridad Social acreedora i.203 -
—Seguridad social acreed por aplaz.cuota 35 -
—Otros conceptos 2 -
4,182 428 5276 634 .

Los activos por impuestos diferidos han sido registrados en el balance de situacion por considerar los
Administradores de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la

a7



FCC Medio Ambiente, S.A. Cuentas Anuales 2016

Sociedad, es probable que dichos activos sean recuperados.

£l importe a pagar por el Impuesto sobre Sociedades a Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. en
virtud del régimen de declaracidn consolidada, una vez deducidos los pagos a cuenta y retenciones,
asciende 2 2.903 miles de euros al 31 de diciembre de 2016 {2.242 miles de euros al 31 de diciembre de
2015) estando registrado en el epigrafe "Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo".

En 2011 se firmé un aplazamiento de pagos con la Seguridad Social, la amortizacién del débito se
realizard en el plazo de 60 cuotas mensuales y tiene un tipo de interés del 4% con vencimiento en 2016.

En 2014 se firmaron aplazamientos de pago de IVA con la Agencia Tributaria, Ia amortizacidn del débito
se realizard en 36 cuotas mensuales y tiene un tipo de interés del 5% con vencimiento en 2017,
15.2 Conciliacién del Resultado contable y 12 base imponible fiseal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es Ia
siguiente en 2016:

Resuliado contable del ejercicio antes de impuestos: 17.831
Aumentos Disminuciones

Diferencias permanentes 228 (14.720) {14.492)

Diferencias temporales tratadas como permanentes 12.411 (3.006) G405

Resultado contable ajustade 12.744

Diferencias temporarias

-Con origen en el ejercicic 929 (1.563) (653)

-Con origen en gjercicios anferiores 2.382 (2.256) i26

Base imponible (resultado figealy . - . e 12217

Las diferencias permanentes corresponden a gastos nto deducibles y a la exencitn por doble imposicidn
por dividendos recibidos de sociedades de acuerdo a lo establecido en el art.21.2 TRLIS.

Las diferencias temporales tratadas como permanentes incluyen principalmente los movimientos de
deterioros de cartera y reversiones de créditos registrados en el afio por importe de 8.843 miles de euros
(véase Nota 9), junto con 547 miles de euros de deterioros de cartera tratados como temporales en
ejercicios anteriores.

Las diferencias temporarias tienen origen, basicamente, en los resultados de las UTES y su diferente
tratamiento contable y fiscal.

El detalie y movimiento de los impuestos diferidos habido durante el gjercicio 2016 es el siguiente
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Por provisiones 189 - (186) 3

Por amortizaciones 53 - (15) 38
Por Rdos UTES imp.afio siguiente 443 220 (362) 301
conceplos 77 - (1) 716

Por otros B _

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos pasivos habido durante el sjercicio 2016 es el
siguiente:

it sobreenafices o T T
diferidoPasive L sumapers oo 31272016
Por elementos en arrend. Financiero 45 1 2h 25
Por Rdos UTES imp.afio siguiente 543 377 (530) 390
Por ofros conceptos 46 12 (45) 13
o Total.. o 634 . o399 CUR96Ygyg

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades fue Ia
siguiente en 2015:

Resultado confable del ejercicio antes de impuestos SR L T10.36T
Aumentos  Disminuciones

Diferencias permanentes 439 (24.260) (23.821)

Diferencias temporales tratadas como permanentes 24,137 )] 24,130

Resultade contable ajustade 10.616

Diferencias temporarias

-Con origen en el ejercicio 8039 2175 {1.366)

-Con origen en ejercicios anteriores 1778 (2.754) (976)

Base imponible (vesultido fiseal) oo B268

Las diferencias permanentes corresponden a gastos no deducibles y a la exencién por doble imposicién
por dividendos recibidos de sociedades de acuerdo a lo establecido en el art.21 2 TRLIS.

Las diferencias temporales tratadas como permanentes incluyen los deterioros de cartera registrados en ¢l
afio por importe de 24.128 miles de euros (véase Nota 9}.
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Las diferencias temporarias tienen origen, bésicamente, en los resultados de las UTES y su diferente
tratamiento contable y fiscal.

El detalle y movimiento de los impuestos diferidos habido durante el ejercicio 2015 es el siguiente:

‘Impuesto sobre beneficios R ‘. R e
 diferido active 31731272014 Aumentps Disminuciones 31]12/2{)15

Porproviéiones . . . 194 . - {5) ]89

Por amortizaciones 63 - {(12) 53

Por Rdos UTES imp.afio siguiente 953 226 (776} 443

Por otros conceplos 719 - (2} 77
Total..... 1.971 26 (793 1.402

“‘*P“Q_S*..“ sobre bélggficias Satdo Aumenties Disminuciones Sal&_ia_ '
- diferido Pasive . 311272614 ' 317122015
Por elementos en arrend. Financiero 113 i 69 45
Por Rdos UTES imp.afio siguiente 428 608 {493) 543
Por otros conceptos 48 - (2} 46
o Totabews .o .. - B8%. . .609 . A564) ... 634

15.3 Impuesto reconocido sobre Patrimonio neto
En los ejercicios 2016 y 2015, no se ha reconocido impuesto directamente en el patrimonio nefo.
15.4 Conciliacién entre el Resultado contable y gasto por impuesto de sociedades

La conciliacion entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades 2016 es la siguiente:

2818 2015
Resultado contable ajustado 12.744 10.610
Cuocta del Impuesto sobre Sociedades (25%) 3,186 2.971
Deducciones / Bonificaciones - -
Ajustes por variacion fipo LS, - (42}
Otros ajustes (12) (135}
_Gasto Impuesto sobre Sociedades 3174 2,794

40



OL7845690

CLASE 8:

FCC Medio Ambiente, 8.A. Cuentas Anuales 2016

La partida de otros ajustes en 2016, incluye basicamente, la diferencia entre el gasto estimado par
mpuesto al cierre del ejercicio 2015 v Ia declaracién finalmente presentada en 2015.

El impacto contable en el gasto por impuesto sobre sociedades por el cambio fiscal en el fratamiento
deterioro de participaciones en aplicacién del RD 3/2016 de 2 de diciembre, es de 137 miles de euros.

15.5 Bases imponibles negativas y deducciones pendientes de aplicar

Al cierre de los ejercicios 2016 y 2015 la Sociedad no tiene bases imponibles negativas de gjercicios
anteriores pendientes de compensar ni deducciones pendientes de aplicar.

15.6 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién por los impuestos que le son de aplicacion, todos los ejercicios
que legalmente no han prescrito. Con fecha 1 de julio de 2015, 1a Dependencia de Control Tributario y
Aduanero dependiente de la Agencia Tributaria emitié “Comunicacién de inicio de actuaciones de
comprobacién e investigacion™ en el Impuesto sobre sociedades (periodos comprendidos entre el 01/2010
a 12/2013) e Impuesto sobre el valor afiadido (periodos comprendidos entre el 01/2012 a 12/2013). Por lo
que se refiere al Impuesto sobre sociedades, la actuacion de comprobacion se extiende a la totalidad del
Grupo 18/89 del que la Sociedad forma parte. De los criterios que las autoridades fiscales pudieran
adoptar en la interpretacién de las normas fiscales, Ios resultados de las inspecciones actualmente en
curso o las que en el futuro pudieran llevar a cabo para los ejercicios abiertos a inspeccidn, podrian
derivarse pasivos fiscales de cardcter contingente cuyo importe no es posible cuantificar en la actualidad
de manera objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos resultantes
de esta situacion no afectarfan de forma significativa al patrimonio de la misma.

Para el cumplimiento de los requisitos legales en materia de precios de transferencia, 1a Sociedad tiene

establecidos los procedimientos necesarios para Justificarlos y se considera que no existen riesgos
significativos de los que se puedan derivar pasivos contingentes.

NOTA 16 - INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos de explotacién

Los ingresos de explotacién por ventas registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias durante los
gjercicios 2016 y 2015 corresponden practicamente en su totalidad con actividades de saneamiento
urbano. La distribucién por mercados geograficos del importe neto de la cifra de negocios por ventas
correspondiente a fa actividad ordinaria de la Sociedad es como sigue:
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NNy Tmporte2016 * Porcentaje ToIpOrte " porcentaje -
Andalucia 23.582 31,42% 26.869 34,06%
Catalufia 5.045 6,72% 6.487 8,22%
Madrid 31.298 41,71% 29.668 37.61%
C.Valenciana 4572 6,09% 4.585 5,81%
Murcia 6.048 8.06% 6.085 7,71%

Pais Vasco 846 1,13% 1.066 1,35%
Canarias - 0,00% 109 0,14%
Castilla Ledn - 0,00% - 0,00%
Aragbn [.803 2,40% 1.953 2,48%
Baleares 378 0,50% 647 0,82%
Castilla 1a Mancha 1.028 1,37% 972 1,23%
La Rioja 445 (4,58% 446 0,57%

Total 75.843 106% 78887 1%

Adicionalmente se han clasificado come “Importe neto de la cifra de negocios™ al entender que forman
parte de los ingresos de una sociedad holding los epigrafes “Ingresos de participaciones en empresas del
Grupo v asociadas” e “Ingresos financieros de valores negociables y otros instrumentos financieros en
empresas del Grupo y asociadas” segitn el BOICAC 2/79 como se muestra en el siguiente detalle:

Ingreses de participaciones en emnpresas del

Grupo y asociadas (Ver anexo Iy 1}

Ingresos financieros de valores negociables
y otros instrementos financieros en empresas

del Grupo ¥ asociadas

Total

i

14,720

3255

17.975

2018

24.260

2.152

CU26.412

Personal

b)

Ei niimero medio de personas empleadas en el ejercicio por la Sociedad ha sido el siguiente:

Directores v titulados de grado superior

Técnicos titulados de grado medio

Administrativos y asimilados

Resto personal asalariado

Total

2816 2018
3 6
24 22
27 30
1.980 2.061
2036 2,119
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A 31 de diciembre de los ejercicios 2016
distribuido por sexos ha sido el siguiente:

¥ 2015 el ndmero de personas empleadas por la Sociedad

- Total

: Mg__[_g;ﬁéé ; 2015 :

Directores y ﬁtulados de grado superio.r .5 6
Técenicos titulados de grado medio 17 6 23 17 6 23
Administrativos y ssimilados i0 19 29 11 19 30
Resto personal asalariado 1.285 736 2.021 1.276 720 1.996
L s e s s e

El nimero medio de personas empleadas durante el
33%, desglosado por categorfas, es el signiente:

ejercicio 2016, con discapacidad mayor o igual del

2016
Técnicos titulados de grado medio 2
Administrativos v asimilados 1
Resto personal asalariado 54
- Total: - _ 87 .
Cargas sociales
El saldo de la cuenta “Cargas sociales™ de los ejercicios 2016 y 2015 presenta la siguiente composicién
{en miles de euros):
S . S201% g 2015 o
Seguridad Soeial 13.545 13.678
Otros 577 9
14,123 13.687
©) Gastos ¢ ingresos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros ha sido el siguiente:
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By 2016 ) LI
Gastos financieros 7.842 9.726
Ingresos financieros 17.977 26.418
De participaciones , emp grupo/asec 14.720 24.260
De Valores negos y otros instr grupo/asoc 3.255 2.152
Resto 2

Los gastos financieros han sido calculados por aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos financieros se han clasificade como “Importe neto de la cifra de negocios”, al entender que
forman parte de los ingresos de una sociedad holding segun et BOICAC 2/79, los epigrafes “Ingresos de
participaciones en empresas del Grupo y asociadas™ ¢ “Ingresos financieros de valores negociables y
ofros instrumentos financieros en empresas del Grupo y asociadas” (Ver el apartado a} “ingresos de

explotacion™).

d} Remuneraciones a los anditores

En el epigrafe de "Servicios Exterjores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunts, se registran los
honorarios correspondientss a los ejercicios 2016 y 2015 refativos a servicios de auditoria de cuentas y a
ofros servicios profesionales prestados a la Sociedad, por el auditer principal, Deloitte, S.L. y ofros
anditores participantes, que se muestran en el siguiente cuadro:

 Auditor

: : : principal
Servicios de auditoria 25
Otros servicios de verificacién -
Total servicios de auditoria y relacionados 25
Servicios de asesoramiento fiscal -
Otros servicios -
Total servicios profesionales -
TOTAL 28

T
“Otros -
auditores

Total

25

25

I 2815

Audtor - Omos gy

- principal  additores :
25 “ 25
- 75 75
25 75 25
25 i) 14

NOTA 17—~ OPERACIONES ¥V SALDOS CON PARTES VINCULADAS

a) Operaciones con vinculadas

Detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante el gjercicio 2016, las cuales han sido

realizadas en condiciones normales de mercado:
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Ventas 65 ; . ) . 8% 699 853

g:;zz;nféﬁ‘;fl acossoriosyde  yoq  sgsy - 3 - - 43 2012 847
Ingresos de participaciones - - - - - - - 14.720  14.720
Otros intereses empresas grupo 457 397 - 93 7 412 1.889 3,255
Compras 163 - - - 113 - - 8 284
;I‘;a;:g::sreahzadcs por otras 237 ) ) ) 23 . 50 576 886
Otros gastos de explotacién 1.873 1 - - 27 300 20 77 2.298
Gastos por intereses 6.011 - 8 - - - - 1.208 7.227

(™) Dentro de resto en ingresos de participaciones estdn incluidos dividendos recibidos por importe de 7.096 miles de
euros de FCC Environment Services (UK) Limited, 5.845 miles de euros de Tirme, S.A., entre otros,

Detalle de operaciones realizadas con partes vincufadas durante el gjercicio 2015;

Ventas

1.119
Otros ingresos accesorios y de : _
gestion corriente 198 5.923 - 2 - 408 869 7.400
Ingresos de participaciones - 302 6.996 1.000 2.500  2.000 - 11462  24.260
Oiros infereses empresas grupo 45 - 180 - 48 5 638 1.236 2.152
Compras 161 - - - 97 - - 45 303
Trabajos realizados por otvas 198 } . . 20 . 79 877 1.174
empresas
Otros gastos de explotacion 1675 3 - - 37 325 65 165 2.270
Gastos por intereses 8.328 - 13 1 2 - - 1.318 9.662

(*) Dentro de resto en ingresos de participaciones estén incluidos dividendos recibidos por importe de 7.009 miles de
euros de Tirme, 3.499 miles de euros de Castellana de Servicios, S.A., enfre otros.

45



FCC Medio Ambiente, S.A. Cuentas Anuales 2016

b) Saidos con vinculadas

El detalle de los saldos en balance con vinculadas en 2016 es el siguiente:

B clio2016 © © FCC,8A VTR FCCAmbite ABSA  Afigss  Lhicarsa Risto  Total

Créditos a largo plazo (Nota 9) ; - . . - - 36239 36239
Inversiones a corfo plazo (Neta 9) 24569 - 5.682 3022 - - 11310 44.583
Deudas financieras a LP 136.606 - - - - - - 136.606
Deudas financieras a CP 4.682 - 736 - 16.383 - 15.012  36.813
Deudores comerciales (Nota 11) 232 - 232 - - 16.966 1.865 19.295
Acreedores comerciales 1.692 - 24 - - - 336 2.052

El detalle de los saldos en balance con vinculadas en 2015 fue el siguiente:

0 Bjereiclo 2015 . FCGSA VIR FCCAmbito ABSA  Afigesa Lhicarss  Resto  Total
Créditos a Targo plazo (Nota %) - 7.013 “ - - - 6,636 13.649
Inversiones a corte plazo (Nota 9) 784 - 7.343 25498 - 1.137 16.782 51.544
Deudas financieras a LP 136.606 - - - - - - 136.606
Deudas financieras a CP 14.549 - 1.046 10.586 54287 - 14.071 94.539
Deudores comerciales (Nota 11) 675 - 366 - - 19,031 1.519 21.591
Acreedores comerciales 1,692 - 23 21 - - 602 2.338

En 2014 Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., firmé un  Acuerdo Marco de Reestructuracion y
un Contrato de Financiacidn que incluyd la deuda financiera de FCC Medio Ambiente, S.A. y supuso la
cancelacidén de la deuda existente con entidades de crédito al 26 de junio de 2014 y la asuncion de la
misma frente a la sociedad matriz del Grupo.

En este sentido, el 26 de Junio de 2014 se firmd un contrato entre Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., como Prestamista y FCC Medio Ambiente, 5.A como prestatario, modificado
posteriormente el 1 de enero de 2015, donde otorga un préstamo de 136.606 miles de euros, clasificado
en el epigrafe “Deudas con empresas de grupo y asociadas a largo plazo™. El vencimiento tiene cardcter
indefinido pudiendo el Prestamista solicitar la amortizacién total o parcial en cualquier momento, siendo
el interés aplicable es el establecido en las cléusulas 6.4 2 6.8 del Contrato de Refinanciacién firmado por
el Prestamista, que ha ascendido al 4,35% en el gjercicio 2016 (4,61% en 2015).

Los Administradores de la Sociedad clasifican esta deuda en el pasivo no corriente del balance de
situacion al estimar que el prestamista no solicitard la devolucion de 1a deuda en 2017,

El vencimiento de las deudas no corrientes con empresas del grupo y con terceros serd el siguiente:
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S CUR0L6 T T 2018 T U201 2020 - 202% FoTA
Deudas Grupo - - - 136.606 136.606
Acreed. Por arrend. Financiero 34 - - - 34
Otros pasivos - - - 1 i

Totaki

i F 366005, Ar}Sﬁ.ﬁ‘ﬂ_

Deudas Crupo i 136.606
Acreed. Por arrend. Financiero 135 35 - - 170
Otros pasivos - - - i 1

Los saldos por deudas con empresas del Grupo a corto plazo corresponden, en su mayor parte, a préstamos
concedidos por esas empresas, incluyendo tanto el principal como los intereses devengados hasta la fecha,
calculados estos tiltimos al 4,5% de media anual en 2016 y un 4,61% de media anual en 2015. Eistas deudas
no tienen fijado un vencimiento expreso. Los intereses de estas operaciones se liquidan mensualmente.

Las deudas corrientes con empresas del Grupo y asociadas recogen la deuda por efecto impositivo por un
importe de 5.919 miles de euros en 2016 y 6,008 miles de euros en 2015 con sociedades del Grupo fiscal
18/89 (ver Nota 13),

€) Retribuciones al Consejo de Administracién y a la Alta Direccién

Las funciones de Alta Direccin son ejercidas por el personal que consta remunerado en FCC, 8. A. En
este sentido, la prima de responsabilidad civil se encuentra registrada en FCC, S.A. y cabe sefialar que
dicha sociedad matriz repercute, en concepto de honorarios de gestién, administracién y ofros servicios,
un coste que es asumido, proporcionalmente, por cada una de sus sociedades filiales. El coste repercutido
a la Sociedad, durante los ejercicios 2016 y 2015, por estos conceptos se encuentra recogido en el
epigrafe de “Otros Gastos de explotacién” (véase Nota 17.a).

Durante el ejercicio econémico no se han devengado remuneraciones, salarios ni dietas a favor del
Organo de Administracién, ni se han contraido obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida, ni
existen anticipos en refacién con los mismos.

El Consejo de Administracion estd formado por dos hombres.

d) Deber de lealtad

Al cierre del ejercicio 2016 ni los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad ni las personas

vinculadas a los mismos segin se define en la Ley de Sociedades de Capital han comunicado a los demés
miembros del Consejo de Administracién situacién alguna de conflicto.
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NOTA 18 - GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

A 31 de diciembre de 2016, FCC Medio Ambiente, S.A. tenia prestados avales, ante organismos piiblicos
y clientes privados para garantizar, principalmente, el buen fin de la prestacion de servicios de las
contratas de saneamiento urbano, por 20.788 miles de euros {27.061 miles de euros en 2015).

FCC Medio Ambiente, S.A., asi como las UTEs en las que participa, interviene como parte demandada
por las responsabilidades propias de las diversas actividades de la Sociedad en el desarrollo de los
contratos adjudicados y para las que existen dotadas provisiones. Por este motivo, los pasivos resultantes
de esta situacion no afectarian de forma significativa al patrimonio de la Sociedad.

En los acuerdos de refinanciacién FCC Medic Ambiente, S.A figura como obligado solidario por la
totalidad de la deuda refinanciada. Asimismo, bajo el mencionado acuerdo Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. asume expresa, imevocable ¢ incondicionalmente, como deudor pero con cardcter
cumulativo y solidario con los deudores actuales, entre los cuales se encuentra FCC Medio Ambiente,
S.A, la posicion contractual de fos mismos en los préstamos sindicados corporativos y las lineas de
crédito existentes, generdndose derechos de crédito como consecuencia de dicha asuncidn de la deuda que
serdn regulados entre Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. y los correspondientes deudores con
sujecidn a fas limitaciones contenidas en los acuerdos de refinanciacion.

Adicionalmente, en el marco de los acuerdos de refinanciacion, se ha constifuido prenda de primer rango
sobre las acciones de la Sociedad titularidad de Fomento de Construcciones y Contratas S.A. y Per
Giestora S.L., representativas del 100% del capital social. La entrada en vigor de dichas prendas estd
sujeta al cumplimiento de determinadas condiciones suspensivas.

En los acuerdos de refinanciacién se ha constitnide prenda sobre los derechos de crédito de la Sociedad
derivados de determinadas cuentas corrientes y de crédito de la Sociedad as{ como de los contratos de
concesion *RBU Jaén™ y “Servicio Piblico de limpieza y conservacion de los espacios piblicos y zonas
verdes lote 5 v lote 6. Estos dos itimos contratos (lote 3 y lote 6) son en forma de UTE siendo el otro
socio la sociedad del Grupo FCC, Alfonso Benitez S.A. con una participacién del 60% en ambas UTEs.

Con facha 15 de enero de 2015, la Sala de fa Competencia de la Comisién Nacional de los Mercados y de
la Competencia dicté resolucion relativa al expediente 8/0429/12, por una presunta infraccion del articulo
1 de la Ley 15/2007 de Defensa de la Competencia. La citada resolucidn afecta a varias empresas y
asociaciones del sector de los residuos entre las cuales se encuentra FCC Medic Ambiente, 5.A. y otras
empresas iguaimente pertenecientss al Grupe FCC. El Grupe interpuso recurse contencioso
administrativo solicitando como medida cautelar la suspension de la ejecutividad de la resolucion. La Sala
de lo Contencioso de fa Audiencia Nacional acords, el 29 de abril de 2013, suspender 1z ejecutividad sin
prestacién de garantia y el 10 de septiembre el Grupo presenté escrito de formalizacion de demanda. No
se ha realizado ninguna provision para atender [as consecuencias econdmicas de la citada resolucion, ya
que se estima que se trata de un procedimiento judicial que puede desarrollarse en una doble instancia y
donde la concrecion de la sancidn definitiva a imponer se concretard en su caso en las resoluciones que se
dicten, por lo que existe incertidumbre sobre el desenlace de la citada resolucion, que no permite una
estimacién fiable de la eventual cuantia a pagar. El importe de la sancidén impuesta asciende a 16.880
miles de euros, la eventual salida de caja se estima se podria producir en un plazo minimo de tres afios y
medio o cuatro y dadas las caracteristicas del litigio, no se producird reembolsos en ninglin caso. No
obstante, el Grupo estima que no es probable que se produzca salida de recursos como consecuencia de ia
citada demanda.
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El Consejo de Administracién no espera que se derive pasivo significativo alguno para la Sociedad por el
anterior concepto.

NOTA 19 INFORMACION RELATIVA A LA RESOLUCION DEL ICAC DE 29 01 2016

En relacién con la Resolucién del Instituto de Contabilidad ¥ Auditoria de Cuentas (ICAC) de 29 de
enero de 2016, dictada en cumplimiento de la Disposicién Final Segunda de la Ley 31/2014 de 3 de
diciembre, y que modifica a la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, por la que
se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, hay que indicar
respecto al ejercicio 2015, que la Sociedad opera en territorio espafiol principalmente con clientes
publicos, tales como el Estado, Comunidades Auténomas, Corporaciones Locales y otros organismos
piblicos, quienes proceden a liquidar sus obligaciones de pago en unos plazos que superan lo establecido
en la Legislacion de Contratos del Sector Publico, asf como en la Ley 3/2004, de 29 de diciembre de
2004, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Hay que sefialar que en los contratos y suministros con terceros derivados de confratos suscritos por fa
Sociedad con las diferentes Administraciones Pablicas es de aplicacién lo establecido en el apartado 5 del
artfculo 228 del actual Texto Refundido de la Ley de Contratos del Sector Publico (TRLCSP), que
permite al contratista pactar con los suministradores plazos superiores a lo establecido por esta norma con
determinadas condiciones.

Debido a dichas circunstancias, y con el objetivo de adaptar la politica financiera de la Sociedad a niveles
de eficiencia razonables, se han mantenido a lo largo del ejercicio 2016 los periodos de pago habituales a
los proveedores de los sectores en los que opera la Sociedad.

La politica de pago a proveedores de la Sociedad, que ha quedado indicada en los dos pérrafos anteriores,
encuentra, pues, apoyo en: a) Pagos a proveedores de contratos suscritos por la Sociedad con las
Administraciones Piiblicas, de acuerdo con los requisitos del articulo 228.5 del TRLCSP, y b) Pagos a
restantes proveedores, en la Disposicién Transitoria segunda de la Ley 15/2010, asi como, en su caso, en
Jo dispuesto por el articulo 9 de la Ley 3/2004, que excluye del carécter de abusivo el “aplazamiento del
pago por razones objetivas” teniendo en consideracién, en ambos casos a) ¥ b), el periodo de pago
habitual en los sectores de actividad en los que opera la Sociedad.

Ademds, la Sociedad reconoce y abona a los proveedores, siempre de comin acuerdo con éstos, el interés
de demora pactado en los contratos, proporcionandoles medios de pago negociables que llevan aparejada
accién cambiaria. Tales pactos, ademds de estar previstos expresamente, como hemos seftalado, en el
TRLCSP, estén admitidos por la Directiva 201 1/7/UE, de 16 de febrero, del Parlamento Europeo y el
Consejo.

En cumplimiento de la Resolucién citada anteriormente, se expone a continuacién un cuadro con
informacién sobre el perfodo medio de pago a proveedores para aquellas operaciones comerciales
devengadas desde la fecha de entrada en vigor de la citada Ley 31/2014, es decir, el 24 de diciembre de
2014
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2006 2005

L o i dias
Periodo medio de pago & 97.84 9175
proveedores
Ratic de operaciones pagadas 105,36 91,98
Ratio de operaciones pendientes de 80,19 91,25
pago
G e oo importes oo importe
Total pagos realizados 12.079 9.861

Total pagos pendientes 5.152 4.571

NOTA 20— OTRA INFORMACION

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE ¥ DERECHOS DE EMISION DE GASES DE
EFECTO INVERNADERQ

De acuerdo con lo indicado en la Nota 1, la propia naturaleza de fa actividad de Servicios que realiza fa
Sociedad estd orientada a la proteccidn y conservacidn del medio ambiente, no sdlo por la misma
actividad productiva: recogida de basuras, explotacién y control de vertederos, limpieza de alcantarillado,
tratamiento y eliminacién de residuos industriales, depuracion de aguas residuales, etc., sino también por
e} desarrollo de esa actividad mediante 1a utilizacién de técnicas y sistemas de produccion destinados a
reducir el impacto medicambiental de acuerdo con los Himites establecidos por la normativa.

El desarrolle de la actividad productiva descrita requiere el empleo de construcciones, instalaciones
téenicas y magquinaria especializada que sean eficientes en la proteccién y conservacion del medio
ambiente.

Las contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente que at 31 de diciembre de
2016 y 2015 mantiene la sociedad no ascienden a importes significativos, considerando la Direccidn que
no tendrian un impacto significativo en los estados financieros adjuntos que incorporan provisiones de
tréfico para atender contingencias de cardcter general y extraordinario que se pudieran producir.

No se le ha asignado a la Sociedad, ningin derecho de emision de gases de efecto invernadero,

HECHOS POSTERIORES

Con fecha 15 de marzo de 2017 Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ha informado que, en ¢l
marco de refinanciacidn de su deuda de la cual FCC Medio Ambiente, S.A. es garante junto a otras
sociedades del Grupo, ha llegado a un acuerdo con la totatidad de sus acreedores financieros para la
novacion de los contratos vigentes, En dicha operacidn estd prevista la emisidn de instrumentos de deuda
en el mercado de capitales que debe cumplir clertas condiciones que se encuentran en proceso de
obtencion.
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ANEXO 1
EMPRESAS DEE, GRUPO
DATOS PARTICIPACION DATOS SOBRE PATRIMONIO NETO
Denominacion Sacial Reservas y
Domicitio Dividendos resto
Actividad Inversién Provision % Recibidos Capital Patrimonie | Rdo. Ejere,
:?OCSA Servigos Porgat, S.A.
Lisboa (Portugal) {a) &4t 100 611 3488 268
(Saneamientc Urbano)
FCC Ambito, $.A. (*}
Federico Salmdn, 13 Madrd 55,828 100 1.089 10020 (5.402}
Residuos (s}
Intern, Services INC, 8.A j
Avenida de Santiage 48, Madsid (b) 6l 100 6o 413 &
Alfonse Benilez, S.A.
Fzderico Salmén 13, Madrid (z) a7 99,95 directa 114 4.852 341
(Saneamienio Yrbano}
FCC Envitonment Services UK 114 (2)
Rochdale (Reino Unide) (b) 1.161 100 1.096 9,300 13.998 5389
[{Saneamiento Urbano)
Cip. Catalana de Serv,, §.A. 99,98 directa
Balmes 36, Barcelona (b) 28 0,02 indirecta 300 1.435 -
(Saneamisnto Urbano)
|Bervicios de Lovante, S.A. 99,98 direcia
Camino Pla Museros, sin , Castellan (a) 43 0,02 indirecta 300 1178 995
{Saneamiento Urbano}
Castellena de Servicios, 8.A. 99,9% direciz
Federico Salmén 13, Madrd (a) & 8,02 indirecta 300 1.717 963
(Saneamiento Urbano)
Valonzacion y trat. de residuos, S.A. 99,00 directa.
Federico Saimon, 13 Madrid, {b) 7140 7.140 tindirecta 5.000 1.688 1.044
(Saneamiento Usbane)
|Sarv. Espesiales de Limpiezn, S/ 99,99 directa
[Federico Salmdn 13, Madrid (s) 202 0,01 indirecra 114 1233 ZR5
{Limpiczas)
Limp. ¢ Higiene de Cartagena, 5.4
Cl Luis Pasteur, § Cartegens {a) 27 ] 30 2792 2274
{Saneamiento Urbano)
Corp. Inmobiliaria Ibérica S.A
Balimes 35, Barcelana (b 6.442 100 directa 6.450 3.426 1.143
(inmobilirria)
Europea de Tratamiento de Residuns Industriales 1 99,50 diresta 0 1 3
Faderico Salmén, 13 Medrd 0,t0indirecta
Residuos (b)
Ecoactiva de Medio Ambiente, 5.A, UNIP.
Cr. Puebla Alborion o Zaragoze, Km 25 Zaragoza 14424 P, o 186 2307 56
Residuos (b)
Jaime Franguesa, S5.A.
Pol Ind Zona Franca Sector B Calle D 4% 18.515 18470 I 158 149 G571
Barcelora
Sancamientte Lrbano (b)
Lpypt Enviromental Services, SAE (1) i diracta
Epipto 80 a5 2 indirecte i1 36400 5132 {0362y

Sancatnients Urbano {a)
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ANEXO |
EMPRESAS DEL GRUPO

DATOS PARFICIPACION DATOS SOBRE PATRIMONIO NETO
Deomznacion Social Reservas y
Damicidio Dividendes resto
Actividad Inversitn Provisidn Yo Reribidos Capitai Potrimonio § Rde. Ejere.
[Eeodear-Gestan Integ Redid Indust., 5. A. (a)
Eco-Pasgue do Retvao Pinkal do Duque
Carregueira

Residuos

1.341 54 2,500 5563 1192

Recuperacit de Pedreres S.L. ()

Rumbia de Catalunya, Z , $B007 - Barcclona 13.162 80 [ 5.978 85
Residuos

[Ecopenesis
unicipalidad de Atenas-Greci 61 Gl 53 60 (63)
Sancamienio Usbane (b)- (inactiva;

Integraciones Ambientales de Cantabria {a
Monte de Carcefia Cr CA-924 Pk 3,280
39660 - Castafieda

{Residues

1219 20 824 {1.347) 338

Manipulacién y Recuperacion Marepa, 8.A. (*)
Av San Martin de Valdeiglesias, 22

28925 Alcorcon

Rizsiduos (1)

41.992 07 190 80 6.954 {409)

Galrib, Sol. Residuor LDA

Lishoa (Portugal} {b) 3 5 |
Residios

Beootpad D.0.0. Beograd (3)

Belgrado (Serbia) (b} 5 5 (203)
(Sanezamiento Urbano)

ASA Abfall Service AC

AUSTRIA 45 $.000 106.991 15,899
JResiduos {4}

FLC Environmental Developments LTD
Northampton (Reino Unido) {2) . (1.27%)
(Saneamiepto Urbaro)

Totalou. 164.925 45,923 7578

Mingone de las sociedades coliza en Bolsa;
(a} Cuentas anuales avditadas al 31.12.2016; (b} Cuentas anuales no auditadas al 31.12.2016
(1) [mportes de fondos propios en Libras Egipeias. (2) Lmportes de fondos propivs en Libras Bsterlinas. (3) Importes de fundos propios en Dinares Serbios

#Durante et ejercicio 2015 se ha producido la fusion por absortién entre FCC Medio Ambiente SA (sociedad absarbente) y las sociedades sbsorbidas Serveis d'Escombreries i
Neteja, S.A. y Saneamiento y Servicios, 8.A  con efectos | de enere 2013,

*Diurante #f ejereicio 2016 se ha constituido FCC Environmental Devel LTI, ef resuliado apotado es por los gastos de constitucién de la sociedad.
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ANEXO O
UNIONES TEMPORALES D EMPRES_AS
Porcentaje de  Resnltado Cifra de

Denominacién participacién 2016 Negocios 2016  Socios
UTE SAN FERNANDO 80,00% - - FCC, 8.A.
|UTE PALAFRUGELL 80,00% 24 - FCC,8.A.
UTE SEGRIA £0,00% 646 1.221 FCC,8.A.
UTE RBU LV ALCOY 80,00% 704 3.479 FCC,8A.
UTE BARBERA SERVEIS AMBIENTALS 50,00% 89 899 FCC,5.A.
UTE MADRID ZONA 5 40,00% (618} 13.943 Alfonso Benitez, S.A,
{UTE MADRID ZONA 6 40,00% (178) 13.402 Alfonso Benitez, S.A.

Total: 667 32.944
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ANEXO 1

EMPRESAS ASQOCIADAS

DATOS PART!CIP{\CION

DATOS SOBRE PATRIMONIO NETQ

Dienominacién Spckal
Domicilia
Actividat

Dividendes

Inversidn % Provisidn Recibidos

Capitat

Reservas Y Resto
Pairimenic

Rde, Ejer.

TIRMES.A.

Cr Soller KM 8.2 Camino de Son Reus
[07120 Palma Matlorea (a)
{Saceamiente Urbano)

1529 20 5.845

T.663

3.312

10.435

Trat.Ind Residuss Solidos, S.A.
{R. de Catalufia, 91 Barcelona
(Sancamienio Urbane) (a)

1.287 33,33 400

1.127

407

Atlas Gestion Medioambiental | S.A.
Viriato, 47 Barcelona
(Residuos) {a)

11.945 50 897

1.269

4,384

6.584

1.863

Aprochim Getesarp Rymeoil, 5.A.
P.1. Loprenzana La Granda (Asturias)
Resithuos (a)

812 2349

1.152

2.538

-1l

Hades Saluciones Medioambientales,5A
C/ Mayor, 3 Cartagena Murcia
{Residuos) (b)

Total.....

60 50

120

-159

15.633 o 742

Ninguna de las sociedades cotiza en Bolse, (2} Cuentas anuaies auditadas al 31.12.2016; (b) datos cisponibles a 31/10/2016
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INFORME DE GESTION

Evelucién de la Sociedad en el ejercicip 2016

En el gjercicio que se cierra, la Sociedad ha alcanzado un volumen de negocio de 75.045 miles de euros,
basando principalmente su actividad en el saneamiento erbano.

En el siguiente cuadro se refleja la evolucion de la Sociedad en cuanto a ventas, deniro de la cifra de
negocios:

FRORZ 20030 20014 IS 016
Ventas en miles de euros 70.423 70.717 83.680 78.887 75.045
Durante el ejercicio 2016;

No se han producido gastos de investigacién y desarrollo.
No se han adquirido ni se tiene intencién de adquirir acciones propias ni de la Sociedad
dominante.

® LaSociedad no ha efectuado operaciones con instrumentos financieros,

La Sociedad mantiene durante el ejercicio una parte de sus compromisos de pago por encima de lo
previsto en la ley 3/2004 y Ia ley 15/2010 sobre medidas de Ia lucha contra la morosidad en operaciones
comerciales. La Sociedad tiene previstas medidas que van encaminadas a la reduccién de dicho periodo
para el proximo ejercicio, entre las que se encuentran la modificacion de los acuerdos comerciales que
mantiene con proveedores externos, en aquellos casos que sea posible dicha adecuacién.

Los riesgos principales a los que se encuentra afecta la Sociedad son, el riesgo de contratacién, ejecucién
y calidad, en el 4mbito de la actividad de la prestacién de servicios de saneamiento urbano, limpieza
urbana e industrial, e inversién, riesgos financieros y de recursos humanos, como riesgos generales de
negocio.

En la medida en que la Sociedad se encuentra integrada en el grupo FCC, existen politicas de riesgos
encaminadas a limitar el impacto de éstos, sobre los estados financieros de la Sociedad y su normat
desarrollo de la actividad.

Politicas de Gestion del Riesgo Financiero

Riesgo de tipo de cambio. El posicionamiento que en la actualidad tiene FCC Medio Ambiente, S. A. en
los mercados internacionales hace que el concepto de riesgo de cambio tenga una incidencia moderada.
No obstante la politica de] Grupo FCC es reducir, dentro de Io posible, el efecto negativo que dicho
riesgo podria producir en sus estados financieros, tanto por movimientos transaccionales como
puramente patrimoniales. En la prictica el efecto de los primeros queda mitigado, siempre que el
volumen de operaciones asi lo aconsejen, con Ia contratacién en el mercado de instrumentos apropiados
de cobertura. En lo que se refiere a los segundos, es decir, a operaciones de balance, la politica de la
Sociedad, cuando la situacién lo aconseje y siempre que los mercados financieros ofrezcan liquidez,
instrumentos y plazos, es tratar de obtener Ia cobertura a través de la contratacién de operaciones de
financiacion en la misma divisa en que se denomine el activo,
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Riesgo de tipo de interés. Dada la naturaleza de nuestras actividades en la que la gestion de circulante
juega un papel esencial, es préctica determinar como referencia de nuestra deuda financiera aquel indice
que recoja con mayor fidelidad fa evolucién de fa inflacién. Es por ello que la politica de nuestra
sociedad es intentar que tanto los activos financieros circulantes, que proporcionan en gran medida una
cobertura natural a muestros pasivos financieros circulantes, como la deuda de la sociedad quede
referenciada a tipo de interés flotante. En el caso de operaciones con un horizonte de largo plazo y
siempre que la estructura financiera asi lo requiera, la deuda se referencia a tipo de interés fijo y a un
plazo que coincida con el ciclo de maduracién de la operacion de que se trate, todo ello dentro de las
posibilidades que ofrezca el mercado.

Riesgo de solvencia. Con el fin de mitigar el riesgo de Hquidez, la Sociedad esta presente en todo
momento en diferentes mercados, para facilitar la consecucidn de lineas de financiacion y minimizar el
riesgo derivado de la concentracién de operaciones se obtiene financiacion de diversas Entidades
Financieras tanto nacionales como internacionales y se trabaja con una gran diversidad de productos
financieros tales como, créditos, préstamos y descuentos, entre otros.

Politicas de gestién medioambiental

La propia naturaleza de la actividad que realiza la Sociedad, esti orientada a la proteccién y
conservacion dei medio ambiente, no sélo por la actividad productiva: recogida de basuras, explotacion
y control de vertederos, limpieza de alcantarillado, tratamiento y eliminacién de residuos industriales,
ete., sino también por el desarrollo de esa actividad mediante fa utilizacién de técnicas y sistemas de
produccién destinados a reducir ¢l impacto medioambiental de acuerdo con los limites establecidos por
fa normativa sobre esta materia.

Las contingencias relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente que al 31 de diciembre de
2016 y 2015 mantiene la Sociedad no ascienden a importes significativos, considerando 1a Direccién que

no tendrfan un impacto significativo en los estados financieros adjuntos que incorporan provisiones de
trafico para atender contingencias de cardcter general y extraordinario que se pudieran producir.

Actividades en Materia de Investigacién y Desarrollo,

En el gjercicio no hay actividades de Investigacién y Desarrolio,
Adquisiciones de Acciones Propias.
Durante el presente ejercicio, no se ha realizado ninguna adquisicién de acciones propias.

Uso de Instrumentos Financieros.

No hay informacién relevante adicional a la incluida en las cuentas anuales respecto de los instrumentos
financieros.

Informacion requerida por Ley 31/2014

La Sociedad mantiene durante ef ejercicio una parte de sus compromisos de pago por encima de fo
previsto en la ley 3/2004 y la ley 15/2010 sobre medidas de la lucha contra 1a morosidad en operaciones
comerciales. La Saciedad tiene previstas medidas que van encaminadas a la reduceitn de dicho periodo
para el proximo ejercicio, entre fas que se encuentran la modificacion de los acuerdos comerciales que
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mantiene con proveedores externos, en aquellos casos gue sea posible dicha adecuacién.

Acontecimientos posteriores al eierre

Hasta la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, no se ha producido ningiin hecho relevante que
afecte de manera significativa a la situacién econdémica y financiera de la Sociedad ¥ que no haya sido
informado en memoria.

Prevision para el afio 2017

Las perspectivas para el ejercicio 2017 siguen siendo favorables, tanto en orden al crecimiento de fa
actividad, como a la obtencidn de resultados.

Por fanto, se espera crecimiento derivado de fas nuevas adjudicaciones de contratos asi como de las
aportaciones de la UTES constituidas en 2017.

57



FCC Medio Ambiente, 5.A, Cuentas Anuales 2016

58



OL78456939

CLASE 8

FCC Medioc Ambiente, S.A. Cuentas Anuales 2016

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestibn de la Sociedad “FCC Medio Ambiente, S.A.”,
correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2016, han sido formuladas por los Consejeros
de la Sociedad el dia 21 de marzo de 2017, y se identifican por ir extendidas en el anverso ¥ reverso
de 29 hojas de papel timbrado det Estado de Ia serie 0L nfimeros 7845670 al 7845698, ambos
inclusive, siendo suscritas, en prueba de conformidad, en la hoja de papel timbrado de! Estado de Ia
serfe OL namero 7845699,

D. Agugtin Garcia Gila

D. Juan Ricote Garbajosa

Diia. Cristina Udpez Barranco






